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AieuBuvon Oikovouikwy MeAeTwvV
Méptrmn 5 AekepuBpiou 2013

EAANnvIkR Oikovopia

To rmponyouusvo 7Ruegpo ¢&idav TO QWS TNG
onuooidtnrag véeg mpoBAéweic yia tv  eAAnvikn
olkovopia amd rTov Opyavioué Zuvepyaoiags kKai
Avarmrruéng (OOZA), péAn Ttou omoiou &ivar ol
avamTUynNEéVES OIKOVOWIES Tou kOoouou. O OOZA éxel
avabswpnoel emi Ta BeAtiw 1I¢ TPoLAEweIs Tou yia Tnv
auénon rou AEI tn¢ EAAddog orn 2-stia 2013 kai 2014
owpeuTika o -3,9% amo -6,0% mponyouuévwg. Map”
O0Aa aurd, e§akoAouBsi va mpofAfémer Upeon Kai TO
2014 (-0,4%), o< avavrigrolxia us Tnv wAsiowyneia Twv
avaAutwv maykoouiwg mou mpofAémouv BeTik6 pubuo
avamruéng tng eAAnvikin¢ oikovopuiag ro 2014. Tnv idia
016pBwan emdEIKVUOUV KAl dAAol opyaviouoi, OTwg,
m.x., N Moody’s, mou mpoBAémer mAéov yia Tto 2014
avénon rtou AEIl kara -0,4% (évavri -3,6% TtOV
Amp.2013) kai, Bepaiwg, mpoxwpnos o avaBdabuion
tng moroAnmnrikng SiapBabuiong tng EAAadag amo «C»
«Xwpic mpoorrTikéc», ae Caa3, omwg arnv Kumpo.

Znueiwveral or kai pe tn véa SiaBabuion n Moody’s
e§akoAouBsi va aloAoyei Tnv eAAnvikn oikovouia kard
3-Babuidec mio kdrw amdé tnv Standard & Poor’s kai
tnv Fitch. H rteAeuraia mpoopara smifeBaiwos tnv
aloAdynon ¢ e&AAnvikng oikovouiag¢ oro B- ue
TTPOOTITIKES OTAOEPEG.

EidikoTepa, o OOZA TmpoéBAetre Tov Mdo2013
mTwon Tou AENM 10 2013 katd -4,8% kai mITTALOV
TITwaon Tou Katd -1,2% kai To 2014 (Mivakag 1).

Mivakag 1. MpoBAéweig yia Tnv av§non Tou EAAnvikou AET

MpoBAéyeig yia TRV MpoBAéyeig yia TRV
augnon Tou AEN 10 augnon Tou AEN 10
2013 2014
NoéuBpLog NoéuBplog
Avolén 2013 2013 Avolén 2013 2013
O0zZA -4,8% -3,5% -1,2% -0,4%
Moody's -5,3% ; -3,6% -0,5%
TpOwKa -4,2% -4,0% 0,6% 0,6%
AOA Alpha Bank -3,7% -3,7% 1,1% 1,1%
MpoBAéyeig yia TRV
avgnon Tou NpoBAéyeig yia TNV
mpaypoTikod AEMN 10| avénon Tou ovopaoTikol
2015 AEI 10 2014-2020
NoéuBplog Noé€uBpLog
2013 Avoign 2014 2013 Avoign 2014
OO0zZA 1,8% ; 1,5% ;
Moody's 1,0% ; ;
Tpowka 2,9% ; 4,0%
AOA Alpha Bank 2,7%)| ; 4,5%|

MoAU mo emBeTikA n Moody’s TIPOERAETTE TOV
A1p.2013 110N TOoU AET 1O 2013 KOTA -5,3% KOI
EMITTAEOV TITWON Tou KaTd -3,6% ka1 10 2014. Kai ol
duo autoi Opyaviguoi éxouv ouepa (Noéu. 2013),
UTTé TNV TTiECN TWV TIPAYMATIKWY €EEAIEEWV OTNV
olkovopia, avaBewprioel  TIG TTPORAEWEIS  TOug
OpaoTikd, pe Tov OOZA va TTpoBAETTEI TWPA TITWON
Tou AETT katd -3,5% 10 2013 Kai kaTd -0,4% 10 2014
Kal Tnv Moody’s va pnv éxel kav TpoPAsyn yia 10
AEI 10 2013, aAAd va ekTIpd TNV TITWon Tou 1o 2014
o710 -0,5% (ammd 10 dpapaTikd -3,6% TTOU TTPOPRAETTE
¢wg TIpocpata). BéBaia, peETA Ta avwTépw, n

Moody’s TrpofAémrel Twpa avdamTuén katd 1,0% 1o
2015 ka1 TpoPavwg Aiyo uwnAotepa petd 1o 2015,
Kal pe autd Ta Oedopéva TTpoXwpenoe oTn Vvéd
diaBdabuion TG TIOTOANTITIKAG  IKAVOTNTAG TG
EAANGSOG 010 Caal pe TTPooTITIKEG OTABEPEG.

O OOZA, amd Tnv TAeupd TOu, TTPOPRAETTEI TNV
avakapyn Tou TTpaypatikou AEM katda 1,8% 10 2015
aAAG 0T ouvéxela TTPORAETTEI TNV ETTIKPATNCON MHIAG
KatdoTaong aduvauiag Tng eAANVIKAG oIKovopiag va
EMTUXEI OUCIOOTIKA avakapyn Kai Tnv €066 TnG atrd
TN MEYOAUTEPN Kpion Tng IoTopiag TnG. EidikdTEPA, 0
OOZA ekTmiyd oM n péon e€mola  auénon Tou
ovouaaoTikoU AEI 1ng EAAGSOG oTtnv tepiodo 2014-
2020 dev Ba umrepPei 10 1,5%, €vavt 4,0% TTou
TpoBAETTel n Tpdika. AuTtég ol uttoBéoeig Tou OOZA
(ka1 TNG Moody’s), 1Ico0duvapouv pe TTPORAewn OTI n
eAANVIKA oikovopia Ogv TTPOKEITal va €EEABeEI TTOTE
atd TNV Kpion. MNa mapddeyua, av eTTaAnBeutouy ol
mpoPAEyelg Tou OOZA, 161¢ n avepyia 10 2020 Ba
gival akopn uywnAétepn ammoé 10 27% Tou €pyaTikoU
OUVAUIKOU, 600 Kal ouepa. MAAIoTa, or mpoBAéyeig
autég Tou OOZA gival akOun mepICOOTEPO AVESHYNTES
agpou Oa cguuBouv s MIa XwWpEA, TTOU CUNPWVA HE TIS
EKTIUNOEIS TOU idIou Tou OOZA, éxel TPAYUATOTTOINOEI
NV HEYAAUTEPN TPOOSO amo OAeg TIC XWPES TTOU
mapakoAouBsi oTov TOpEéd TwV QIAIKWV TPOS TNV
avamruén S1apOpwTiKWV TPOCAPUOYWV KAl N oTfroia
éxel noén emruxesl rtepdoria PeAriwon orn  Sibvih
avraywvIOTIKOTNTA TNG, NE TNV TPAYMATIKI) ECWTEPIKA
urmrortiunon Tng IooTipiag Tou vouiouarog tng mou Oa
urrepPBei 10 30% orto 1éAog Tou 2014. AUTA n XWpPEQ,
oupgwva pe Tov OOZA, dev Ba €xel Tn duvatdTNTA
va TTPo0eAKUCE! ETTEVOUTEG (0UTE £YXWPIOUG, OUTE Kal
Zévoug), ouTe Kal TIG EYXWPIEG KaToBEoElg TTou
METAQEPBNKAY OTO €EWTEPIKO OTNV TEPIOdO  TNG
Kpiong. ‘OAa &g autd dev TTPOKEITAl va CUPBoUV oUTeE
Kal éwg 10 2020. H gAAnviki oikovopia, oUuQwva pe
Tov OOZA, Oa civar karadikacuévn va AsiToupysi yia
ueydAo xpoviké dSidornua (2014-2020) ue apvnriko
mANnBwpIoud (-0,6%) kal oAU xaunAdé pubud auvénong
ToUu ovouaotikoU AEI (1,5%), kai amAwg 6a Bubiferai
ornv avumapéia kar ornv amouagia avdmruéng Kabe
XPOVO OAO KaI TTEPICTOTEPO.

Kai n xapioTikA BoAR €pxeTal ge Tnv avaAuon yia Tnv
BiwaiyémnTa Tou xpéoug. Me tnv uméBeon OTI n
augnon Tou ovopaoTikoU AEI dev Ba utrepPei 10
1,5% otnv trepiodo 2014-2020, ekmipouv otov OOZA
OTI TO XP£0G TNG YEVIKNG KUBEpvnong Ba avéABel oTo
157% tou AEI 10 2020, évavt 124% tou AEI tTou
TpoBAETTel TO ANT. 2Tn ouvéxela, Tovifouv OTI, yia va
MEIWOBEi To xpéog aTo 124% Tou AEI (6TTWG eKTING TO
ANT), n atgnon Tou Trpayuatikou AEI Ba mrpétrel va
avéNBer a1o 4,8%. Ma, edv auénBei To TTpaypaTikéd
AET pe 4,8% ka1 €106, dnAadr €dv n olKovopia €xel
amoyelwBei, T0T€ Kal T0 ovouaoTikd AEMN Ba augavel,
molavéTtara, pe pubuod dvw Tou 7,0%. AAAG TOTE TO
OnuoéaiIo Xpéog wg TToocoaTo Tou AET Ba Téael TTOAU
XapnASdTepa Tou 124% kal pdAiota Kétw kal Tou 90%
Tou AEl olpewva pe TIG OIKEG pOG TTPORAEYEIC.
A6 pe Tétolo uywnAé puBud avattugng kai ol
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QTTOKPATIKOTTOINCEIG Ba TTpoxwpnoouv (Ue Ta é0oda
va Tmyaivouv otV JEiwon Tou  XpEoug), Kal
emevdloelg Ba yivouv, kai Ba emaoTpagolv Ta
XPAMATA TNG AVOKEQOAAIOTTOINONG Twv TpaTTECWV
(oupBaAAovTag oTnv ITTALOV PEiwON XPEOUG), Kal N
EAMGSa Ba éxel onuavtikd mAgdvaopa (0x1 POvo
TTpwTOYEVEG) aTov MpouTtroAoyioud TG, K.0.K.

Ta avwTépw gival eEaIpeTIKA TTEPiEPYQ, 1BIQITEPA OTO
Babuod Trou TIpoépxovral atd évav  Opyavioud
TTayKoouiou KUpoug Kai gupéAeiag, OTTwg o OOZA.
EmmAéov, cival TTOAU Trepiepyo TO yeyovog 0TI n
EAMNviKA KuBépvnon emétpewe Tn dnpoaicucn, Kal
MAAIOTA YE TUPTTAVOKPOUTIEG - PE TNV AUTOTTPOCWTIN
Tapouaia Tou EmikepaAig Tou OOZA, Angel Gurria,
aTnVv idla TN XWpa Pag Kal g€ KOIVEG OUVEVTEUEEIG HE
KUBEPVNTIKOUG TTAPAYOVTEG - TwV TOGO BAATITIKWV
yia Tnv EAAGSa oevapiwyv. ‘HTav Oviwg ammapadekTo
0 Angel Gurria, oe ouvévteuél Tou Ot €AANVIKO
TnAeoTmKO MME va ava@épetalr otnv avaykn veEag
avadidpBpwong Tou dnuoaiou xpéoug, TOOO eKEiVoU
TToU gival aTnv Katoxt IDIwTwv (PSI) kai ekeivou TToU
gival oTnv KATOXN KUBEPVAOEWVY Kal  ETTICHPWY
diakuBepvnTikwv gopiéwv (OSI). To 6Ao oknVIKO €ivail
akoéun 1o aglotepiepyo €dv avahoyloBei Kaveig ot
Kat@ kavova ol TTpoPAEwelg Tou OOZA €xouv Tnv
ouyKatateon Twv KUBEPVASEWY TTOU €ival PJEAN Tou.
AiéT1 otnv mpayuarikétnTa, o HNOVOS dAPVITIKOS
mapdywv mou avriusTwmi{el aonuepa n EAAada (mou
HTTOpEi, EVEEXOUEVWG, va aTTOTPEWEI TNV avaKauwn 1NS
olkovopiag kai va odnynoel o mepaitépw gupdabuvon
¢ Kpiong, omwg €yive 1o 2011 kai To 2012) sival autég
o1 idieg o1 mpoPAéweig Tou OOZA, TTAvw OTIG OTTOIEG
otnpifovrar kal o1 TpoPAéyels TnG Moody’s, Tng
Citigroup kai OAwv ekeivwv TTOU OuvexiCouv va
TpoBAETTOUY, 1 va €mBupolv dlIoKaWS Kal va
ovelpelovTal, VEEG XpeoKOoTTieG TNG EAAGSOG Kal ££000
Tng amo 1o Eupw oTta emopeva 4-£tn. BAETre, yia
Tapadeyua, 10 Aapbpo Tou Wolfgang Minchau,
otoug Financial Times tng 1" AskepBpiou 2013, TToU
oTnpEifeTal  aTTOKAEIOTIKA Kal POVO OTIC AVWTEPW,
evieAwg apaoiueg, TpoBAEwelg Tou OOZA yia xp€og
NG EANGSOG 010 160% Tou AET 10 2020.

MNa va €gnynoel autég TIG TTPAYUOTIKA TTEPIEPYES
TpoPAéYelg Tou 0 OOZA emKaAgiTal aQevdg «TO
duopevég eCwTEPIKO TTEPIBAAAOVY», TO oTToio, BEBala,
Ba ceivar duopevég povo yia Tnv EAAGda, kai
AQETEPOU T Ouvexn TTWON TNS  EyXWpPIAS
(karavaAwriknig kai emevourikng) {ntnong, n omoia
udAiora Oa egival T6oo ugydAn mou @a odnyroel o€
apvnrik6 mwANOwpioud Ewg T1O0 2020. EKTOS TG
amougiag £mevOUCswWY, N TIWON TNS EyXwpIlag
{ntnong 6a oegciAetai, kara Tov OOZA, om
ouvexi{ougvn OnNUOCIOVOUIKI) TTPOoapuoyn, n omoia
woTO600, OTTWS £KTIUd 0 Opyaviouog, Oe&v Ba emiTuxel
TOUGC OTOXoUS ToU E£xouv T1elci, kabwg kai OTIS
S1apBpwrikéS puerappubuioesis mou ouveyiovrai!

O1 kataBAITITIKEG auTég uTtoBéoelg Tou OOZA yia Tnv
avakapyn Kal avdmtugn Tng Xwpeag oTnv TTEPIodo
2014-2020 cival evieAwg afdoiueg, OTTwG GAAWOTE
fTav Kal ol uTToB£a€Ig Tou yia TNy TITwaon Tou AET 10
2013 (Mivakag 1), yia TOoug akO6AouBoug TTOAU
onuavTikoug AGyoug:

a) O1 mpowbBnuéveg dIaPOBPWTIKEG PETAPPUBIoEIG
Tou €xouv NAON uAotroinBei kai  QuTég  TTOU
ouveyiCovtal kai 8a oAokAnpwBouv 10 2014 Kai n
averravaAntTn OpacTikh PeATiwon Tng O1gBvoug
avTaywvioTIKOTNTaG TNG EAAGSOG Ba cuupdAlouv
oTNV avakapyn Twy emevoUoEewY OTN XWPA KAl TNV
augnon Tou duvnTikoU pubuou augnong Tou AEI o¢
emimeda avw Tou 3,0% petd 10 2014, pe péon TRCIA
augnon TNG TTapaywyikéTNTAG TNG €pyaciag Katd
1,0% - 1,5% ka1 Tng atraocyoAnong Kard TTooooTo
avw ToU 1,5%-2,0%. e auth Tnv €¢€NIEN, n oTToia
00nyei o€ TITWON TNG AVEPYIAg O€ ETTITTEdA KATW TOU
18% T10 2020, 6Oa ocupBdaiouv: lMpwTtov, n NON
onueiwBeica onuavTikr PBEATIWON TOU OIKOVOMIKOU
KAiyatog otn yxwpa (Noéu.2013: 91,2, OkT.2012:
79,2) Kal aKOMN Kal TNG KATAVOAWTIKAG EUTTIOTOOUVNG
(No€,2013: -66,7, Ok1.2012: -77,5) ka1 Tou PMI oTn
Biounxavia (Nog,2013: 49,2, Okr1.2012: 41,0), TTOU
gival oT0 UYPnAOTEPO Onueio Twv TeAeuTaiwy 51
pnvwyv. MéAiota Tov Noéu.2013, yia TTpwTn Qopd, O
utrodeiktng Tou PMI TTOU ava@épetal oTov OyKo Tng
TTapaywyng (output) utrepéPn 1o 50, TTOU onuaivel 6TI
TOUG ETTOUEVOUG UAVEG N PETATTOINTIKA TTapaywyn Ba
auénBei, OTTWG Kal AvaPEVETAl, ONUOTOSOTWVTAG TNV
avakapyn g eAANVIKAG Brounxaviag.

Aiaypappa. Empépoug Agiktng PMI otnv MeTatroinTiki
MNapaywyn

55
” /\/’
45

40 N

35 T~

30

\40 (\,\Z" BN Q,\',” N \j” «'3’ >
\oo & & Qo @G \oo % &

& Q’O &
¢

H Topeia PeAtiwong o€ autolG TOUG TOWEIG
QVOPEVETOl VO OUVEXIOTEl ME aKOUN HEYAAUTEPN
£VTaon OTOuG ETTOPEVOUG  MAVEG, 101AITEPT WG
armrotéAeopa NG évapéng Tng diadikaoiog oTadloKAg
augnong Tng ammaoxoAnong kai TnG avakapyng tng
olkovopiag - pe Tn BonBeia TG Adn EVIUTTWOIOKAG
TTopeiag augnong Tou ToupIoPoU Kal TwV EEaywywv
ayaBwv, aAAd Kal TNG avapevOUEVNG QVAKAUWNG Twv
KpaTtikwyv €mevduoewyv amd 1o 2014. Aeltepov, ue
TNV avauevouevn €mavodo TNG auinmikAG Tropeiag
Twv KaTaBéoewyv aTIG eAANVIKEG TpdTTeleg, 10IaiTEPQ
ato TG apxég Tou 2014, n otroia Ba eMITPEWEI KAl TV
emOIWKOMEVN  OTadloK — avakauyn Kol TG
TNOTWTIKAG ETTEKTAONG TWV TPATTE(WV ME EUVOIKEG
EMMTITWOEIS OTAV AVAKAPWN TWV €TTEVOUCEWY KAl TNG
oIKovouiag yevikoTeEPQ.

B) To yeyovdg OTI akdun Kai og TePiodo peYAAng
mTwong Tou AEN 10 2013 (1TTOU €TMPOKEITO Vva
Eemepdoel 10 -4,8% oUpgwva pe Tov OOZA) €xouv
TTPAYHOTOTTOINBEI EKOOTEIG ETAIPIKWY OPOAOYWV TTOU
utrepPaivouv Ta € 2,5 dig amd mig apxég Tou 2013,
Oev aglohoyeital kav atrd Tov OOZA, aAAG ToTOTTOIE
v Adn  emreuxBeica  amokaTdoTaon NG
EUTTIOTOOUVNG TWV ETTEVOUTWYV OTIG TTPOOTITIKEG
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QvAaTITUENG TNG EAANVIKNG OIKOVOUIAG. ZNUEIWVETAl OTI
ol €kdO0EIG auTég €yivav pe emITOKIO 7,5%-9,0%,
aA\G oTn Oeutepoyevry ayopd ol amodOoElS TOUug
Kupgaivovtar  Twpa  katd  Trepimmou 200 bps
XaunAoTepa. EmmAéov, katd Ttov idlo TpoTTO OEv
aglohoyeital amdé Tov OOZA kal 10 agloonueiwTo
YEYOVOG TNG ETMITUXOUG QVAKEQAAQIOTTOINONG TWV
EAANVIKWV TPATTECWV OTNV OTTOI0 CUPHETEIXAV PJACIKA
ol &¢évol eTTevOuTéG (TTapd TO rating atmd tnv Moody’s
oto «C» - «XWwpi¢ TIPOOTITIKEG»). EIBIKOTEPA, N
avoke@aAaioTroinon auth €yive duvaTth ME €10pOr
KePaAaiwyv atrd 1o eEwTePIKO Avw Twv € 2,0 dig.

y) Emiong dev aglohoyouvtal amd Tov OOZA kai Ta
OAAETTAAANAG  UWPNAG TTOU ONUEIWVEL O  YEVIKOG
O€ikTNG TIMWV TOu YpnuatioTnpiou ABnvwv (TTou
aviABe oTmig 1.228 pov. v 2.12.2013), pe TTOAU
uynAd nueproia éyko ouvaAhaywv (dvw Twv € 100
€KOT.) KAl MPE KIVNTAPIO HOXAO Tnv  €10pon
ETTIXEIPNUATIKWY KePaAaiwv atmd 10 eEWTEPIKS. To
ueydAo mwAnOBog Twv  Evwv EMEVOUTWY  TTOU
OUNNETEXOUV UE TA XPNMATd TOUS O autnh TNV dvodo
Ocixvelr To méoo apdoiuss sivar or mpofAéweic ToU
OOZA mepi un Biwoiung avamruéng tng eAAnvikng
oikovouiag ornv mepiodo 2014-2020. Avri@sra ps Tov
OOZA, o1 ¢§évol Kal csyxwpiol £mevOUTES gival,
mpopavweg, §aipeTika aioiodoéol yia tnv avamruén tng
gAAnvVIKIc oikovopiag ora emousva étn Kal 1I01QITEPA
€wg 10 2020. AuTo emBeaiwveral, EMTTAEOV, KAl PE
TIG onuavrikou Uwoug Kal [HaKpormrpolsouou
Xxapakripa METOXIKES emevouUoEIS mou
mpayuAromolouvrdl TOUS TeAguTdiouS uAVES ATo
§évougc emevduTéC O emixsipiosiS Of  S1dPOPOUS
kAddoug Tng &€AAnvikii¢ oikovopiag, OmMw¢ oOTa
evodoxeia, Ta akivnra, Tnv evépyeia, TIC KATAOKEUEG,
TIC METAAAEUTIKES SPAOTNPIOTNTES KAl O AAAOUG TouEiS
umrnpeoiwy, v vauridia, k.d.. O1 ENIEeIC auTéG dev
aglohoyouvTal, TTpoavwg, atrd Tov OOZA, evw atrd
v A&AAn TTAeupd o1 emevduréc Sev aiverar va
AauBdvouv ma uméwn TS KATABAITITIKEG EKTIUNOEIS
Tou OOZA. Aidri, moio¢ @a smévdue ornv EAAdda 1o
2013 av mioteus 611 0o péoog pubuog auénong Tou
ovouaarikoU AEI tng dev Oa umepéBaive 1o 1,5% ornv
mepiodo 2014-2020 rou mpoBAémrel o OOZA;

0) Id1aiTepa aTTOKAAUTITIKO gival To 0TI 0 OOZA (aAAG
kai n Moody’s) dev aflohoyoUv OuCIaOoTIKA TIG
EVIUTTWOIOKEG  €EEAICEIC TTOU  onueiwvovTal OTnV
ayopd Twv €AANVIKWYV KPOTIKWY OPOASGYwWV  Kal
MAGAIOTG  PE TNV OTTOKAEIOTIK)  OUUBOAN  EEvwv
emevouTwyv. Oogov agopd Ta emToKIa Twv 10eTWV
OMOASYWV TOU €AANVIKOU dnuoaiou, KupaivovTayv aTo
8,74% tnv 3.12.2013, a1moé 7,97% tnv 7.11.2013 Kai
amd 10 12,84% v 27.3.2013. lMapdha autd o
OOZA TpoBAETTEl TO MECO ETITOKIO AUTWV TWV
opoAoywv aTo 8,4% kai 1o 2014. H utréBeon auth
odnyei Tov OOZA 01O CUUTTEPACHA OTI Ol CUVONKEG
ONUOVTIKAG OTeVvOTNTAG OTNV  €AANVIK  ayopd
xpAuatog Ba ouvexiotolv kai 10 2014 kai oTa
emMOUEVA  £€Tn, TIPAYMA TIOU  XPNOIMOTIOIEITAl WG
Kamoia OikaloAoynTikr) Baon yia va oTtnpixBei n
EKTINWPEVN véa TrITwon katd -0,4% Tou AEIM 1ng
EAAGOOG Kail katd 10 2014.

€) AMBeia Twg agloloyouvrar amd Tov OOZA,
mpwrov, n TPoOc@atn katdbeon otn BouAnl Twv

OUMBACEWY yia tnv mAfpn smavévapén twv épywv
OTOUC TEOOEPIS MEYAAOUS autokivnTodpououS Ttn¢g
Xwpag, UE TIPOOTITIKA OAOKANPWONG TOUug £€wg TO
TéAog Tou 2015 A oTig apxég Tou 2016. Ta épya autd
Ba atraitioouv emTevduoelg Uwog 1,5% Tou AEN otnv
eTOuevn 2-eTia Kal Ba ammaoXoAfoouv aueca Avw
Twv 20.000 epyalopévwy oTnV TTEPIOOO0 KATAOKEUNG
Toug, ammod TIG apxég Tou 2014. Idiaitepa peydAn Ba
gival kal N €uueon cuuBoAr aTnv avaTTuén Kal oTn
dpaoTtnpiotroinon TTOAAWY KAGdwWV TTapaywyng Twv
eTEVOUCEWY QUTWV - TTOU ouyxpnuaTodoTouvTal o€
peydAo BaBud atmd tnv Eupwtraiki ‘Evwon kai atméd
TNV Eupwtraikr) Tpdmefa Emevdloewv. Asgdrepov, n
dpon amd 11§ apxéS Tou 2014 opiouévwY TOCOTIKWV
gumodiwv ornv auvénon Twv gAAnvikwv séaywywy,
apou éxel nén amokaracrabsi n  Suvardérnra
AoQAAIOTIKHS KAAUWNS TWV EUTTOPIKWVY CUVAAAaywv
(e100ywywy, €gaywywy) TwV EAANVIKWY ETTIXEIPACEWV
amo MEYGAOUG  aOQ@OAIOTIKOUG  opyaviGuoug
(Atradious, Euler Hermes, Coface) kai emiong n
OoTOdIaKN atrodoxf EvEYYUWV TTIIOTWOEWV €KdOONG
EANVIKWV TPATTECWV OTO ECWTEPIKO.

Emiong, o OOXA onuooicsucse ‘Ek@eson yia 1n
AgiToupyia Tou avraywviouoU OE CUYKEKPIMEVOUS
kAddoug tn¢ €AAnvikng oikovouiag, €MOILKOVTAG
TOV  TIPOCOIOPIOHOG  Twv  JIOIKNTIKWY 1 GAAwv
euTTOdiwv  TTOU  aKOua  UTTApXouv  (UETE  TIG
peETappuUBuicelc TTou €xouv NON OuvTeEAEOTEl TIG
TeAeuTaieg 10€Tieg) kai eEakoAouBolv va gutrodifouv
TN A€IToupyia TOU QvTAywVIOPOU, OTOuG KAGdOUG
TTAPAYWYNAS TPOYiUwWY, TOU AlavIKOU guTTOpiou, Twv
OIKOOOMIKWY UAIKWV Kal Tou Toupiopou. EidikéTepa,
e€ETACETAN AV UTTAPXOUV EPTTOBIA ) pUBICEIS: ) TTOU
TTPOOTATEUOUV TNV €yXwpla  Trapaywyr  atmod
eloaywyég, B) Tou epmodifouv TNV €i00d0 VEWV
ETTIXEIPACEWY OTNV ayopd, i TNV £€000 ETTIXEIPAOEWY
amé TNV ayopd, Yy) Tou €fao@aAifouv  Tnv
TTPOVOUIAKI TTPOC@POPAa ayabwy Kal UTTNPEECIWY aTTrd
OUYKEKPIPEVEG KATNYOPIEG ETTIXEIPATEWY, O) TIoU
€MOIKOUV TNV UTTEPBOAIKA AETTTOMEPN €TTIBOAR TOU
TPOTTOU  A€ITOUpYiog Twv  ETTIXEIPACEWY, €) TTOU
OUuhBGAouv  OTn  dIAPOPPWON  TWV  TIHWV  TWV
TIPOIOVTWY OTNV gyXwpla ayopd ae adikaloAdynta
uwnAd emitreda, K.4.

21NV avwTtépw «MeAEéTn AgloAdynong Twv Zuvenkwv
AvtaywviopoU» TTou ektrovAonke ammd tov OOZA o
ouvepyaoia ME v EAANVIKA EmTpotm
Avtaywviopou Kai TIG apuddIEG KPATIKEG UTTNPETIEG,
évavti apoifng € 0,9 exkar., dramorwlnke n omrapén
329 BAanTIKWVv KPATIKWV PUBUICEWY Kal TEXVIKWV
gumodiwv kai Siarumrwénkav umodceisis yia tnv
KardAAnAn mpooapuoynp rtoug. MdAiora o OOZA
TPOXWPNOE OE TTOOOTIKOTOINaN TOoU O@éAoug TIOU
MTTOPEI va TTPOoKUWEl yia TNV EAANVIKA OIKovoia atréd
€va oUvoAo 66 poévo amd TIG BACIKEG TTAPEUBACEIG
TTOU TTPOTEIVE KAl TO €KTiuNoe oTa € 5,2 dig. QaT1doo,
n dpon Twv MEPIOPICHUWY UTTOPEI va CUVETAyETAl Kal
onuavriKka KOoTn yia TNV olKovopia Kai yla HEYAAES
ouddes rtou mAnluouou, Idiaitepa ornv  mepiodo
mpooapuoyng, Ta omoia, omw¢ roviderar orn MeAérn,
Oev éxouv Ane6si urréwn amé rov OOZA ornv eKTipnon
TWV QVWTEPW WPEAEIWV.
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BéBaia, o1 KupidTEPOl  TOpEIG  TTOPEPPACEWY,
oupewva pe TIg eionynoelg Tou OOZA, dev eival
kaBéhou dayvwotol  otnv  EAAGSa.  AvriBera,
amotedolv  Béua  ouldnTAcewyv, dIAQWVIWY  Kal
ouvexwv pubpicewv €dw Kal TOAAEG 10¢gTieg Kal
KUpiwg oTtnv TTEPiodo TTPOCAPUOYAS TNG €AANVIKAG
olkovouiag TTou AapPavel xwpa Ta TeAeuTaia 4-£Tn.
MoAANG Béuarta éxouv pubBuioTei, evid GANa €xouv
peivel Tiow AOyw Kupiwg Twv IDIAITEPOTATWV TNG
eMNVIKAG oikovopiag kal o€ onuavTtikd Babud Adyw
TOU OXETIKA PEYAAOU KOOTOUG TTOU CUVETTAYETAl, N
uTTopei  va  ouverdyetal, 1 Bewpeital 6T Ba
OUVETTAyETAl, N PUBUICT TOUG YIa PJEYAAEG OUADEG TOU
TANBuouoU. Eivar BéBaio 6m1 moAAéc amé TS
mpordosig Tou OOZA, yia TNV KArdpynon avaitiwv Kai
EPITTAOK WV puBuicewy, sival wpiues kai Oa mpémel va
gpapuooTouv auéows. Amo tnv dAAn mAsupd, dAAsg
mPOTAOEIS avTiueTwTTifovral ue HEYAAn aueiofntnon
Kal OKETTIKIONO (Kupiwg amé toug Biyduevoug) Kal N
epapuoyn Toug Ba TTPETTEl va Yivel PE PEAETNUEVO
TPOTTO YIO TNV QVTIMETWITION TWV TUXOV QAPVNTIKWV
OUVETTEIWYV, 1BIAITEPA 0TV ATTOAUTWG  avaykaia
avakapyn NG EAANVIKAG oikovopiag atré 1o 2014.

MNa tapddelyya, WTTOPEI KAvEIG va IOXUPIOTE JE
OXETIKNA BePaidTnTa 611, 6TTWG TOVICETAI KAl OTTO TOV
OOZzA, nioxbouoa onuspa péyiorn OSidpksia 5-
NUEPWV yIA TOV TPOTSIOPICUO TOU PPETKOU YAAAKTOS
Scv éxer ooBapr) smoTnuovikr dikaioAoynrikr) Bdon,
O¢ev gival n Mo KATAAANAN, cUuewva Pe Ta IoxUovTa
O01EBvwG. Qoréoo, kai n mporeivéuevn véa pubuion
olpgpwva pe Tnv omoia 1o y&Aa Ba Tmpémmel va
TTwAeiTal pe didpkeia amd 1-nuépa (TTOAU @pPEOKO
yéAa) €wg 10-nuepwyv, Pe €1dIkh ofjpavaon, avaloya
ME TN uéEBOdO TTaoTepiwong TTou Ba eQappoleTal, dsv
gival ywpic mpoBAnuara, 1I01QITEPA yia TNV €AANVIKN
yoAakTofiounxavia Kal KTnvoTpogia, 6mws dAAwore
urrootnpifouv ue upeydAn aywvia ol kar’ g§oxnv
6iyopevor. ETNITTAéOV, KaVEIG OEV UTTOPEI VO IOXUPIOTEI
OTI av UTTAPEEl TITWON TNV TIYA TOU YAAAKTOG QUTO
Ba  ogeiletal  otnv aAAayl TG ueBOSoU
TPOCOIOPICUOU  Tou  @péokou  YyaAaktog. To
mOavoeTePO gival 0TI n mrwon tng TiunRg 8a ogsiAsTal
oTn NEYAAUTEPN XPHON E1I0AYOUEVOU Kal, EVOEXOUEVWG,
XaunAdrepng moioTNTag yYAdAaKTOS, ME avrioToixn
EKTOTTION TNG EyXWPIAS TAPAYwYnS.

Emiong, cival BéBaio OTI Sev umdpyxel ouoiaoTiKGS
Abyo¢ yia TOoVv  oOmoio éva mAn6ogc  un
ouUVvVTayoypa@oUuEvwY @apudkwv Ba mpémel va
mwAodvral uévo amé ra gapuaksia. Oa TTPETTEI, KATW
aTrd KATTOIEG OUCIAOTIKEG TTPOUTTOBEDEIG, KATTOIO ATTO
TA JN OuvVTAyoypa@oUueEvVa QAPUAKA VO WTTOPEl va
TTwAoUvTal Kal atmd Ta supermarkets. Emiong, n mniun
Toug Oev Oa mpémel va mpoadiopifeTal Ue UTTOUPYIKES
amogdoeig. QOT600, OTN CNUEPIVH) OUYKUpia o kKAddog
TWV QAPUAKEIWV EXEl UTTOOTEI TTOAU usydAsc aldayég
Kar dpaoTiky — av kKal amoAUTrwg SikaioAoynuévn —
Heiwon NG ayopds ortnv omoia Asitoupyei. H datrdvn
TOoU KpAToug yia @dppoka Ba peiwbei 1o 2014 ota €
2,0 dig amo € 5,5 dig. Ta 13.000 gapuaksia mou
Asitoupyouv ornv EAAdda @a mpémer va Bpouv Tt
duvardrnra va Asitoupynpoouv oOTIS véeC — SpaoTikd
mo OUOUEVEIS - OUVBNKES, VW N Tpooapuoyn oTov
kKAddo Oa mpémel va yiver pg kard to duvaro
TEPIOPICIIO TOU CUVETTAYOUEVOU TEPATTIOU KOOTOUG.

2TOoV TOUEQ TOU WwHMIOU Ol UPETOPPUBUIoEIS Kal N
atreAeuBEépwon TNG ayopds TTOU €xel EMITEUXOEI
ONMEPQ gival TTPAYUATIKA EVTUTTWOIOKA O€ ox£0n ME
OTI ioyue Aiya xpdvia TTpIv Kal autd @aiveral Kal atrd
v ‘ExBeon Tou OOZA. Mrmopei mpdyuat va
UTTapYouv BEuaTa TTPOCTACIag TOU KATAVAAWTA Kal
KATTOIOI EVATTOUEIVAVTEG TTEPIOPICHOI, N OKOTTINOTNTA
TWV OTToIWV gival apioBntoupevn. Ooov agopd TV
TIpooTacia Tou KatavaAwTh vopioupe OTI GTTOI0G
ETTAYYEAPATIOG ETTIXEIPE VA TOV €6ATTOTACEN £XEI ON
UTTOOTEI TIG OUVETTEIEG. O KaravaAwrig 1o §EPEl TOAU
KaAd ori n epavr{éAa mou Tou mouAnos o poupvapng
Sev eivar pi1od kiA6, aAAd 360 ypauudpia. Av BéAer tnv
ayopddel, av dev BéAsl dev Tnv ayopdlel. e 200 pérpa
umrdpxel dAAog gpoupvapng. O TeAsuraioc mou umopei
va TTPOCTATEWEI TOV KATAVAAWTH OE AUTO TO £mimedo
givar n kuBépvnon. To idl0 cuppaivel Kal pPE TIG
eAdyioteg  TpoUTToBéceig  yia  va  10pubei  éva
aptotroigio. Otroleg Kal va  gival  autég  €Xouv
00NYAOCEl OTO va éxouus TEPICTOTEPA apTOTTOIEia avd
1000 karoikou¢ amoé omoiadAmore dAAn xwpa Tou
k6opou. Eivar mpayupaTtikd €voeiEn amwAgiag Tou
METPOU va aoXoAOUUAOTE CHUEPO WE TA APTOTTOIEIA,
TN OTIYYY] TTOU OOKOUVTAI TOAITIKES (6TTwS, T.X., N
popoAoyia Tng akivnTng mEPIOUTIAS) TTOU TTPAYMATIKA
agaipouv TMOAAEC mooooTiais povades amoé Tnv
avénon tou AEI tng xwpag¢ KAl a1rayopelouv Tnv
MeEyOoAUTEPN augnon TG amaocxoAnong agou 1600 o
TOMEAG TWV OUVOAAOYWV Kal TwV ETTEVOUCEWV OF
akivnta 600 Kal 6Aol Ol TOWEIG TNG OIKOVOUIaG TTou
eTnpeddovTal amd TNV ayopd aKIVATWY TTAPAUEVOUV
o€ eCAIPETIKA XaunAd eTTiTTeda AeIToupyiag.

e KGBe mepimTwaon, maviwg, n ‘EkBeon auth eivai
TTPayuaTtik@ TOAU xprioiun yia Tnv EAAGSa 16T
Taglvouei he TTOAU IKavoTroINTIKG TPOTTO TO TI IOXUEI
600V aQopd TIG KPATIKEG PUBUICEIS KAl KAVOVIGHOUG
OTOUG TOMEIG TTOU €EeTAOTNKAY, OAAG Kal BIOTI Seiyxver
og peydAo Babud kai 1o PETAPPUBUICTIKO £PyO TTOU
éxel nén ouvreAsarei o€ TOAAOUG TOuEIS OTN YWPA L.
H dpon Twv TTEPIOPICUWYV TTOU AKOPN IoXUouv Ba
TIPETTEL, TTPOPAVWG, VA TTpowBlNnBei pe TTARPN e€€Taon
Oxl MOVO TOU avapevOouevou O@EAOUG OAAG Kal Tou
KOOTOUG, €0TW KAl av TO TEAEUTAio PTTOPEi va gival
MOVO KOOTOG TTPOCAPUOYAG.

Maykoéopia Oikovouia

210 mponyouusvo THUEPO TO  EMEVOUTIKO
evolapépov, emkevIpwOnke: i) Z1n epuavia, 61TOU
onuioupyouvtal  TWPA Ol  TTpouTToBécElg  yia
oXNUATIOPO KUBEépvnong PETA Tn OXETIK CUUGWVIa
XpIoTIOVOdNHOKPATWV-XPIOTIAVOKOIVWVICTWY Kal
20010AdNPOKPATWY.  To  TTPOOXEDIO  CUPPWVIOG
METAEU Twv TIONITIKWYV KOUMATWY emBefaiwoe TN
ouvéxion Twv TTOAITIKWVY TTou AdN €@appolouv ol
XpIoTIavodNUOKPATEG oTNV Eupwitmn, evd dieubéTnoe
OPIOPEVEG TTONITIKEG VIO TNV OIKOVOUIKA TTOAITIKF) OTNV
idla Tn Meppavia. i) ZTig HIMA, Ta oikovopiké oToixeia
va empBefaiwvouv TNV eKTipnon 611 N avaTTuén
Bpioketal oe oTaBepny TTopeia, Tapd TNV avartapaxh
TTOU TTPOKANONKE Atmd TNV TTPOCcWpPIVA OIOKOTTA TG
AeIToupyiag Twv OUOOCTIOVOIAKWY UTTNPECIWV TOV
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O«kT.2013. QoT1é00 TO €vdIaPEPOV €OTIAZETAI OTNV
KATaAuTIKA nuepopnvia Tng 15™ AekepPpiou kal oTo
Katd méco Ba uttapgel TTONITIKA CudQwvia yia Tov
TTPOUTTOAOYIONO TOU OIKOVOMIKOU €Toug 2013/14.
EidikoTEPQ:

21n rleppavia, petd amd  diampayuateloeig 5
eBOOPAdWY eTAABE cuuPwvia PETAEU TWV PEYAAWV
KOUMATWY TNG XWPAG PE ATTOTEAEOUA va avoigel O
Opbéuog yia Tn ouykpoTnon KuBépvnong peydAou
ouvaoTriopoU UG TNV nyecia TnG KaykeAapiou
Avykehag Mépkeh. Qotdéoo amauteital AkOPn N
£yKpION TNG CUPQWVIOG atrd Toug X00IaASNUOKPATES
ol otroiol Ba Tn Béoouv OTNV KPioN Twv PEAWYV TOUG
0€ €OWKOUUATIKEG eKAOYEG OTIG 14-15 AekeuPpiou.
Edav dev umdpéel katroia avtippnan, 0TTwg TPAyUATI
ekTINGTAI, OTIG 17 AekeuBpiou n AvykeAa MépkeA Ba
ekAeyei yia 3n @opd KaykeAdpIog Kai Tnv idla nuépa
Ba avakoivwBei n véa kKuBépvnon kai Ba avaAdpel Ta
KabAkovTa TnG. 2e OTI aQopd TNV KATavOouR Twv
uttoupyeiwv o1 XpioTiavodnuokpdreg (CDU) Ba
kataAdBouv 5 ouv 1O uTtoupyeio Kaykehapiag, ol
XpIOTIAVOKOIVWVIOTEG (CSU) 3 Kal ol
>oolaldnuokpdreg (SPD) 6. Ta Baoikd onuegia Tou
TTpooxEdIou  KUBEPVNTIKAG  ouvepyaciag (Shaping
Germany’s future),agopoulv: i).Tn Béotmion
KATWTATOU wpopiabiou o€ €Bvikd etriredo oTta € 8,5
amd 10 2015, evw TTpoBAETTOVTOl  €EQIPECEIS YIA
OpPIoUEVOUG  €TTOYYEAUOTIKOUG KAGOOUG. ii). Tn un
augnon TnG gopoAoyiag kai dECUEUCN YIA ATTOQPUYH
dnuioupyiag véou xpéoug amd 1o 2015. MapdAAnAa
OuUP@WVABNKe ATl 01 SATTAVEG Kal O ETTEVOUTEIG PJEXPI
10 2017 dev Ba utrepPouv Ta € 23 di¢. i) Tn peiwon
TOoUu opiou nAikiag ouvtagioddtnong ota 63 xpodvia
METE atro 45 xpovia ao@aAIoTIKOU Biou, KaBwg Kai Tn
Béotmion ouvTtagng «emapkoug diafiwong»  yia
TTOAITEG pe el00dApaTa €850/urva atmd 10 2017. iv).
Tnv empoAn di0diwv amd 1o 2014 o€ autokivnTa
aAAodaTTwv odnywyv, TTOU XPNOIPOTIoIoUV TO 0JIKO
dikTuo TnG MNepuaviag, pe Tnv polTTéBeon ot dev Ba
TapaBidleTal n eupwTtraik vouoBeaia kai 6T TA
¢00da Ba aTpé@ovTtal og £pya BeATiwong Tou 08IKOU
OIKTUOU. V). Tnv dpon TnNg UTTOXPEWGCNG TTOU ioXUE
¢wg Twpa yia TTaidid TTou yevviouvtal otn epuavia
amd aAAodaTToUs yoveig va eTTIAEyouv avAaueoa o€
OUO UTTNKOATNTEG, TTPIV CUPTTANPWOOUV TO 230 £T0G
nAikiag Toug. vi). Tnv €mBoAr TNG uTToxpéwaong OTIG
EIONYUEVEG  ETAIPIEG  OTO  XPNUATICTAPIO  va
eCao@aAiCouv 6Tl éwg 10 2016 TO0 30% TWV PEAWV
TWV ETTOTITIKWYV TOUG GUUBOUAIWY va gival yuvaikeg.

2Zra supwmraika {nripara ta omoia oxerifovrai
kar us 1o péAAov tn¢ Eupwmaikn¢ Evwong, ol
20010AONUOKPATEG aTTOREXOVTAI TNV TTONITIKF) TWV
XpIoTIOVOONUOKPATWY. Ta uwnAd xpén Twv Xwpwv
™G Eupwlwvng Ba Tmpémel va peiwboulv, evwy n
OIKOVOMIKN BonBeia Yéow eUPWTTAIKWY PNXAVIOUWY
Ba TpéTTel va atToTeAel TNV TeAeuTaia Adon kal pévo
OTIG  TIEPITITWOEIG  TTOU  TiBeTan  0g  Kivduvo N
o1aBepdTnTa NG Eupwlwvng. QoTd00, N 0IKOVOUIKA
BonBeia oTIG XWpPeG TTou TNV Xpeiadovtal Ba diveral
agou autég AauBdvouv  pETpa  SNUOCIOVOMIKAG
eCuyiavong, Tpofaivouv O€ PETAPPUBMICEIS  Kal
eMpaviCouv  oxédio  PBiwoiudtnTtag Tou  dnuogiou

xpéoug Toug. H EE, Ba mrpérrel va dwoel éupaon oTig
010pBpwTIKEG aAAayEg pe OTOXO Tnv gvioxuon Tng
AVTAYWVIOTIKOTNTAG, VO CUVEXITEl TNV ONUOTIOVOUIKN
gfuyiavan kal va evioxuoel TTONITIKEG avaTTuéng Kal
atmmaoyxoAnong. AlatuttwBnke ekabapa Ot n eubuvn
TWV KPATWV YyIa TOoV TTPOUTTOAOYIOuG TOUG HE TRV
€ubuvn Twv eTaipwv otnv Eupwlwvn yia 1a €Bvika
Xpén atroteAei  aoupPifacTo, yeyovog TTou BETel
€KT6G  oulATnong v mMOavotnTa  €kdoong
EUPWONPOAGYWV. TéNog, oTov TpaTTelikG KAGDO, dev
Ba TTpéTTel Ta XpEN TwV TPATTECWV Va £TTIRAPUVOUV TO
Kpdtog, aAAd oute kai 10 Onubéoio XpEog TIG
Tpameleg. Emiong, oto péANAov, o1 Tpdmeleg Ba
TPETTEl va  €uBlvovTal yia Toug KivOUvoug Trou
avaAaupBdavouv Kail 6x1 oI QOPOAOYOUHEVOI.

Ooov agopd TIG TPEXOUOEG OIKOVOUIKEG EEENIEEIC,
emBePaiwBnke n dvodog Tou AEIN Tng MNepuaviag oto
3° 3unvo 2013 katd +0,3% ot 3unvicia Baon amd
+0,7% 10 2° 3unvo 2013, ¢ etoia Baon n avgnon
Arav 1,1%, atmé +0,9% 1o 2° 3unvo 2013. Znuavrikn
€CENIEN atroTeAei TO yeyovog 6T 1o 3° 3unvo 2013 n
QVATITUEN OTNPEIXONKE ATTOKAEIOTIKA OTNV gyXwplia
¢NTNON Kal KUpiwg OTIG £TTEVOUCEIG, EVW Ol KOBapEg
eCaywyég eixav apvnrik emimTwon kata -0,4 1Ty
otnv auénon Tou AEI o¢ 3unviaia Bdaaon.

21ic HIMA, n 4&vodog JIag O€Ipas  OIKOVOUIKWY
OeIKTWV €pxeTal va empBefaiwael TNV ammoyn o1l n
auénon Tou AEI Ba tival IkavotroInTiky Kai oTo 4°
3unvo.2013, mTapd TG OUCKOAIEG TTOU TTPOKAAECE N
TTPpoowpIvly  BIAKOTT  A&IToupyiog  OpIoUEVWV
OMOCTIOVOIOKWY UTTNPEECIWYV. ZTNV EKTIUNON auTh
OouuBd&A\ouv Kal ra oroixsia yia TN uEgiwon ToU
gAAgipparog rou 1coduyiou ayabwv Kai urrnpeciwy OTA
$ 40,6 dig Tov OkT.2013, amdé $ 43,0 digc TOV
2em1.2013, TTapd 10 OTI BEV AVTIOTPAPNKE TTARPWGS N
augnon oTo €AAElgPa TTOU  €ixe onueElwBei  Tov
2em1.2013. EidikéTepa: i). O d€iKTNG KATAVAAWTIKAG
eymmoTtoolvng  Thomson  Reuters/University — of
Michigan aviABe oT1o 75,1 10 NO£W.2013 amd 73,2
Tov OkT.2013, dlaokeddlovrag TIG avnouyxieg ammo
TNV TITWOonN Tou avrioToixou &¢iktn Tou Conference
Board. ii).O &eikrng ISM manufacturing auéndnke oTo
57,3 10 Noéu.2013 amd 56,4 tov Okt.2013. ETTiong,
o 0O¢tiktng ISM non-manufacturing Odiatnpeital o€
IKQVOTTOINTIKA TTiTTEdA, TTAPA TN WEiwor Tou oTo 53,9
Tov Noép.2013, amé 55,4 tov OkT.2013 kai ammd 58,6
Tov AUy.2013. iii) O deikTng TIHWV KaToikiwv Case-
Shiller aug¢nbnke katd 13,3% o€ etAoia Baon Tov
2emT.2013 Seixvovrtag TNV IKAVOTTOINTIKA AvATITUEN
Kal TNG ayopdg akivATwy. ETiong, kal o &sikrng
urreu@ivwy mpoun@siwv Chicago PMI diatnprnonke o€
uynAd emimeda tov Noéu.2013 oTto 63,0 ammé 65,9
Tov OkT1.2013, evw o1 mapayyedie¢ Twv diapkwv
KATavaAwTiKwy ayalwyv onueiwoav HPe  TITWOon
Katd -2,0% oe pnviaia Bdon Tov OkT.2013, aAAG
META TNV auénon Toug katd 4,1% Ttov ZemT.2013.
‘ETOI, KQI N YIKPN UTTOXWPENON OTOUg dUO TEAEUTAIOUG
KAGdoug dgv TTpokaAouV 191aiTEPN AVACUXA, KaBWG ol
Tpéxouoeg METPAOEIG  dlatnpouvTal O uwnAd
emimeda. 2Tnv ayopd epyagiag couvexiCovral Ta
onuadia avakauyng, META TNV €TMOTPOQYN CO€ TIO
ouykpiolga  oToixeia,  kabwg  apxifouv  va
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QATTOUAKPUVOVTAI ol oTpERAWOEIG TTOoU
dnuioupynobnkav amd Tnv OIAKOTI TNG AEIToupyiag
TNG opooTrovdiakng KuPBépvnong. O1 epSouadiaiss
airjoeic  yia  gyypaen ora  rausia  avepyiag
uttoxwpnoav ek véou katd 10.000 tnv eBdouada
¢wg 23.11.2013 omig 316.000, TTou atroTeAei Kal 1O
XOUNAOTEPO eTTiTTEdO aTTd TOV ZETT.2013.

21n ZrE, 10 OIKOVOUIKA OToixEia 1Tou AABav oTn
onuooidTnTa  emPBefaiwvouv TNV amown OTl N
olkovopia Trapauével €udAwTn, KaBwg n avepyia
diatnpeital o€ upnAa etrimeda (OkT.2013 12,1%) evw
n Xpnuarodotnon Tou IBIWTIKOU Touéa  gival
UTTOTOVIKA TTapd TNV TTPOCQATN MEiWwoN Tou Bacikou
emTokiou TG Eupwtraikng Kevipikng Tpartrédng
(EKT). EI0IkOTEPQ, N TIOTWTIKA ETTEKTACT TTPOG TIG
EMIXEIPAOEIG Peiwdnke katd -3,7% Tov OkT.2013,
atré -3,6% Tov Zem.2013 evy 0 pubuodg adgnong Tng
TPATECIKAG XPNMUATOOOTNONG TIPOG TA  VOIKOKUPIA
Arav poAig 0,1% oe emoia Baon tov OkT.2013. H
e€ENIEN auTn Sev atrokAeiel Tnv mOavéTnTa n EKT va
TpoPei OTO TPOoOEXEG MENOV O véa  pETPa
evioxuong g peuaToTNTAG, OTTWG TTAPATACN OTO
TTPOYPaUUa ™G 3eToUg HaKkpoxpoviag
Xpnuatoddtnong (Long Term Refinancing
Operations LTRO-3) aAAG Kol apvnTIKWV ETTITOKIWY
OTIG KOTOBE0EIG. ZnueElwveTal OTI OTO TTAQICIO Tou
LTRO-3 v 4.12.2013 1O €UpWTIAIKA TTIOTWTIKA
10pUpaTa atoTrAfpwaoav 1o Tocgd Twv € 7,24 dig
omv EKT, pe amotéAecpa 10  OUVOAO  Twv
amoTTANPWHWY va avéABel péxpr onuepa ota €
395,87 &1 Atol oto 39% €T TOU OUVOAIKOU
daveiopou, Uywoug €1.018,7 &i0.. Zuykpatnuévn
aiglodogia TTpokaAei n  Avodog  TOu Seiktn
oikovopIkoU kAiparog (ESI) yia 7° yfAva kotd ogipq,
kKaBwg avABe oto 98,5 Tov Noéu.2013 atrd 97,7 Tov
OkT.2013. ¢ TapdAAnAn duwg TpoxIa KIvABnKav Kai
oTnv TAEIoVOTNTA TOUG oI olkovopieg Tng ZTE. O
oeiktng PMI orn ueramoinon orn ZtE avriABs oro 51,6
Tov  Noéu.2013 (uwnAdrepo emimedo mou éxel
karaypagei amé tov louv.2011), AOyw augnong Tou
UTTOOEIKTN TwV VEWV TTOPAYYENIWV YyIa €Eaywyiya
TpoidvTa. QOTOC00 HEIKTH TTAPAMEVEI N €IKOVA TOU
Ociktn oe¢ ToAAia kai lotravia ev avriBéoel pe TN
lepupavia. H pn &ekdBapn €ikdva TTOU ETTIKPATEI O€
OIKOVOUIKO €TTiTTeEd0 OTnNV Eupwtin evdexouévwg va
ammoTéAeae Kal Evav atmd Toug Paaikoug Adyoug Trou
avaykaoe Tnv EKT va mpogidotroinoel, 61 n Eupwtrn
Ba TTPETTEl VO TTPOETOINAOCTED YIa ATTOTOPES KIVIOEIG
OTIG ayopéEg, €av n opooTtrovdiakn Tpatrela Twv HIMA
armopaacioel va Treplopicel Aueca 1o TTPOYPAPPA TNG
ylo TTOOOTIKK) Evioxuon TG pEUCTOTNTAG.

2tn XAoBevia, atig 13.12.2013 6a avakoivwBoulv Ta
armoTeAéopaTa TWV  OOKNOEWV  TTPOCOHOIWONG
akpaiwv KataoTdoewv (stress test) Ta omoia Oa
avadeifouv TIG KEQAAQIOKEG OVAYKEG TWV TPATTECWV
Kal Katd OuvéTTEld TO Katd 1000 N ZAofevia
Xpelagetal dieBvry olkovouikr dIdowan. ZUPNQwva Je
Tov Oloiknt TNG TTZAoBeviag €xel kaTtapTioBei €va
AeTTTOUEPEG OXEDIO YIa TO TPATTECIKO oUCTNUA Kal OTI
yla Kapia Tpatreda dev Ba atraitnOei va T1eBei ekTdG
ayopdg f o€ ekkabdpion e TN dnuUOCIOTTOINCN TWV
amoteAeopdtwyv. H  kuBépvnon Tng XAoPeviag

TMOTEUEI OTI N AVOKEPOAAIOTTOINGT TWV TPOTTECWV Kal
N AuUeEon METAPOPA TWV ETTICPOAWY daveiwv Ot Mia
«Kkakn Tpateday TPETTEI va €xel dpopoAoynBei TTpiv
TO TEAOG TOU £TOUG. 2TO TTAGICIO TTPOCTACIAG TWV
ETEVOUTWV TO XPNUATIOTAPIO TNG  AIOUPTTAIGVA,
ATTOoQACIoE TNV TIPOCWPIVI]  AvaoToAl TG
dlampaypdareuong Twv Nova Ljubljanska Banka,
Nova Kreditna Banka Maribor, Abanka Vipa, Banka
Celje, Factor Banka kai Probanka.

H ceraipia mioroAnmrikng aéioAdynong S&P,
avaBewpnoe TIG TIPOOTITIKEG Tn¢G loTraviag, o€
otaBepég amd  apvnTikég,  dlaTnPWvTag TNV
OlaBdaBuion oto BBB-. apdAAnAa, uttoBabuice Tnv
mOoTOANTITIKA d1aBda0buion Tng OAAavdiag amd AAA
oe AA+, kabwg o aoBevg PuUBPOG OIKOVOMIKAG
avaTITugngG, UTTOVOuEUEl Tn duvaTtodTNTA TNG XWPAS va
peiwoel 10 xpéog Te. H S&P avauével to AEN va
TTapapeivel KATw atmd 1o uwnAd TTou €iXe KaTaypAYEl
PO TNG ONUOCIOVOMIKAG KPIiong, TOUAGXIOTOV PEXPI
10 2017. H S&P emonuaivelr 611 n aofnon Ttng
avepyiag (OkT.2013: 8,5%) atroTeAei TNy avnouyiag
n otroia a1rodideTal GTNV OIKOVOWMIKY TTiEaN N oTroia
€Xel TTPoEPBElI aTTd TNV UTTOXWPENGCN TWV TIHWY TWV
OKIVATWY KOl TOV QVTIKTUTTO TnG TIONITIKAG TNG
OnPOCIOVOUIKAG eEuyiavong.

NETHERLANDS UNEMPLOYMENT RATE
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Qo100 o1 TTPOOTITIKEG avdaTTTuéng TNG XWPOG, av Kal
£Xouv emodeivwBei  amd ™TMv  apxn ™ng
XPNMaATOTOTWTIKAG Kpiong (2008), €xouv emdeigel
Katola onuadia BeAtiwong 10 30 3unvo 2013,
Kabwg o pubudg ouppikvwong Tou  AEI
meplopioTnke 010 -0,6% o€ emola Bdaon, amd -1,7%
T0 20 3unvo 2013. Autr n €€ENIEN 0dnyei KATTOIOUG
QVaAUTEG OTO CUUTTéEpacua OTI N ammégacn TG S&P
yia uttodBpion Atav KATTwWG UTTEPROAIKN.

2mnv Kiva, n diatfjpnon tou Emrionuou deiktn PMI
oTtn petamoinon Tov Noép.2013 oto 51,4 (uynAétepo
etTimedo 18-unvwv), TTapd TIG EKTINAOEIS TG Ayopdg
TTou TTPOEBAETTE €6a0BEvion, Kal n diaudpewaon Tou
ociktn PMI HSBC/Markit ato 50,8, amé 50,4 1Tou €ixe
avakovwBei apxIkd, dnuioupyolv BAoiyeg €ATTIOEG
OTI TEAIKG n oikovopik avdamTugn Ot Oa uTTooTEi
onuavTikn uttoxwpnaon 1o 2013. YtrevBupiletan 611 TO
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ANT mpoBAétrel 6T To 2013 10 AEI Ba auénBei katd
7,6% €vavt 7,7% 10 2012, evwy 0 puBudg avatTuéng
Ba TreplopioBei ehAappwg oto 7,3% 10 2014.

2mnv lamrwvia, o €Bvik6G TTANOBWPICUOG TTAPEUEIVE
apetaBAnTog o1o 1,1% Tov OkT. 2013, evd 0 dopIKOG
TANBwpIouds (TTlamwviag) avABe oto 0,9%, EvavT
0,7% Tov ZetrT. 2013 Adyw ToU uWnAoOU KOGTOUG TNG
NAEKTPIKAG evépyelag Kal Tnv S10AioBnaon Tou yIev.

Al016060¢Eeg eppaviovtal ol ETTIXEIPATEIG, O OTTOIEG
TPOPRAETTOUV auénon TnG BIOUNXAVIKAG TTapAywyAg
TOUG UTTOAOITTOUG WRVES TOU €TOUG, KATI YIO TO OTTOIO
ouvnyopei AAwaoTe Kal n dvodog Tou deiktn PMI oTn
peTatToinon o€ uwnAo 3etiag, Tov Noéu. 2013.

2TIC ayopéc kepaAaiou, TG Eupwtng méoeig
Karaypdenkav 1o TeAEuTaio  7nueEpPO  OTNV
TAEIOVOTNTA TWV OPOAOYIOKWV TiTAWV, KaBwg ol
eMEVOUTEG OIékpIvav OTI N ammpoéopevn Gvodog Twv
OeIKTWV  utreuBUVWVY  TTpounBeiwv  (PMI)  oTig
TEPIOOOTEPEG  XWPES TNG Eupwtng TANvV  Tng
loTraviag, Teplopiel TNV mMOAvOTNTA  WIAG  vEAG
peiwong Twv emTokiwv amd TNV EKT. Képdn
Katéypawav ol TiTAol e EAANGSa, [MopTtoyaAia kai
ItaAdia. O1  eAAnvikoi TiTAOI  OUYKEVTpwaOaAv TO
ayopaoTiKG evdla@épov PETA Tnv ammdeacn Tng
Moody’s va avaBaBpicel 1o afidxpeo Tng EAAGDOG
Katd 2 povadeg ato Caas.

B2122013 25112013 +/-uB

B 2122013

25112013  +/-uB

Ninyri: Bloomberg

Téhog, n  Ologopd amodoong Tou  10eTOUGg
TTOpTOYAAIKOU OPOAOYOU O€ OXEON HUE TNV QVTIOTOIXN
Tou 10€TOUG YyepUAVIKOU, pewBnke ot efdopadiaia
Baon otig 406 p.p. amd 417 p.p. kar Tou 10€TOUG
ITaAIKOU opoAdyou pe 10 10€TéQ yepuavikd oTIG 234
M.B. ammd 236 p.B. TTou ATav PO £ROOPAdOG.

Ayopéc auvaAAayuarog: O oTaBuIcPEVOG OEiKTNG
OoAapiou 0 OTT0I0G WETPA TNV £TTIdOCN TOU doAGpiou
évavtl 6 BacIKwy VOUICUATWY OTAaBEPOTTOINONKE OTO
80,88 (2.12.2013) amd 80,92 (25.11.2013) pe oplakd
KEPON o€ eBdouadiaia Baon kard 0,05%.

$DXY - US Dollar Index - Daily OHLC Chart
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To eupw kupaivétav ota 1,3545 USD/EUR T1nv
2.12.2013 améd 1,3512 USD/EUR Ttnv 25.11.2013.
uveyiCovtal Ta kEPON yia TNV OTEPAiva PETA TNV

avakoivwon om0 Oeiking Twv  UTTEUBUVWY
mpounBeiwv  (PMI) yia tn Biroynxavia o1o Hv.
BagiAeio avABe oto 58,4 tov Nogu.2013 amé 56,5
(avaBewpnuévn pétpnon) Tov  OkT.2013, é£vavri
€KTiUNONG TG ayopdg yia OpPIakr TITwaon Tou OTO
56,1. O¢cTIKA eTTNPEacE TN oTEPAiVa Kal N Avodog TwV
TIHWv  Katolkiwv  Tov  OkT.2013 katd 0,5%.
AvoAuTIKOTEPQ, N OTepAiva ot eBdouadiaia Baon
Katéypaye KEPON €vavtl Tou doAapiou HIMA katd
1,2% a@ou dyyige 10 uwnAéTeEPO €TTITTEdO ATTO TOV
Auy.2011 kai €vavTi Tou eupw katd 1,0%. H otepAiva
diatrpayyateudTay pe 1o doAdpio ota $1,6371 kai pe
TO €UPW oTIG £0,8270 Tnv 2.12.2013 amo $1,6175 kai
£0,8355 1nv 25.11.2013.

EAANnvikA Oikovopia

MoTtwTtik Emékraon: O erjoiogc pubuéc
mTwong Twv 1pamefiIKwv XopnyHoOEwWV mTPOS TOV
101wTIKO TOoMEa diatnpnbnke oTto -3,9% o€ eTroia
Baon Tov OkT1.2013 o6mwg kai Tov 2emT.2013 Kai
évavtl -4,8% Tov Ok1.2012. ETriong, n apvnTikA
KaBapr) poA TG XpnuatoddTnong TTPOG TOV EYXWPIO
IOIWTIKO TOPED O€ pnviaia Baon diapopewonke ota €
937 ekar. Tov OkT1.2013 omé € 568 ekar. TOV
2emrT.2013. EidikéTEPQ:

2TOoV TOMéa TWV EMIXEIPACEWVY, N Meiwan TG
xpnuaroddtnong Atav oto -4,8% o¢ emola Bdon Tov
OkT1.2013 a116 -4,7% ToVv 2eT17.2013 Kau évavTi -5,6%
Tov OkT1.2012. H apvnTikn pnviaia kabapry por| Tng
xpnuatodoéTtnong Arav ota € 737 ekat. Tov OkT.2013
amd € 260 exar. tov 2emT.2013. Ymoxwpnon ng
XPNHATodATNONG KATAYPAPNKE OTOUG TTEPITOOTEPOUG
Toueig o€ etola Baon Tov OkT.2013 (BA. Mivaka). H
MEYOAUTEPN TITWON ONUEIWONKE OTOV HAEKTPIOUO-
dwraéplo-Ydpeuon katd -8,0% (Okt.2012: 8,6%)
Kal oTov KAGdo Twv Metagopwyv & ETKovwviwy
Katd -7,4% (OkT1.2012: -6,4%). H pikpdTEPN peiwon
onuelwbnke otov Touéa Tou Touplouou, katd -1,4%
(OkT1.2012: -0,8%). Oplak aug¢non Kataypaenke
OTOV KATaoKeuaaoTikO Topéa katd 0,2% (OkT.2012: -
5,5%), evw peyaAltepn ATav n avgnon otov KAGdo
NG MNewpyiag katd 4,2% (OkT1.2012: -7,7%).

Xpnuarod6Tnon mwpog Tov I81wTiké Topéa
(eTo101 puBpoi peTafoAng)

Ok1.2013 ZemT.201 Aek.2012 OkT.2012

Z0volo 181w TIKOU Topéa -3,9 -3,9 -4,0 -4,8
A. Emrixeiprioeis -4,8 -4,7 -4,4 -5,6
-Mewpyia 4,2 2,3 6,3 -7,7
-Blopnxavia 2,6 -1,9 -2,1 -4,3
-Eumépio -6,8 -7,8 -7,4 -8,6
-ToupIopog -1,4 -1,5 1,1 -0,8
-NauTiAia 4,3 4,4 -3,4 -3,5
-Karaokeuég 0,2 0,4 -1,9 -5,5
-HAekTpiopog-dwraépio- Ydpeuon -8,0 -5,7 4,5 8,6
-Metagopég, Emkoivwvieg AV NauTiNiag -7,4 -5,9 -8,1 -6,4
B. EAsu@spol ErrayysAparies 0,0 -0,9 -3,0 -3,6
. Noikokupid -3,5 -3,6 -3,8 -4,1
-Karavik MioTn + Aoima Karavik & -4,4 -4,5 -4,7 -4,9
-ZTeyaoTIKG  Adveia -3,1 -3,2 -3,4 -3,7

MnyA: Tpameda Tng EMA&d0g

H mTWon Twv xopnynoswv mpog Ta VOIKOKUPIA
diapopewdnke aT1o -3,5% Tov OkT.2013 amd -3,6%
Tov 2emT.2013 kai évavt -4,1% Tov OkT.2012. H

7



@AI.PHABANK

AeATio Oikovoulkwy EEeAiEewv

pnvicia apvnTik KabBapr] pory diauop@wonke oTa €
218 ekar. Tov OkT1.2013 amé € 303 ekar. TOV
2emt.2013. Ei0IkOTEPQ, N TITWON TWV OTEYAOTIKWY
Sdaveiwv diapoppwbnke oto -3,1% Tov OkT1.2013,
amo -3,2% Tov ZemT.2013 kai -3,7% Tov OkT1.2012. H
pnvigia apvnTik Kabapr] por diapgopPwonke oTa €
143 ekat. tov OkT1.2013 amd € 184 ekar. ToOvV
2e11.2013. H moTwTiKA €mékTaon TpoadiopileTal o€
onuavTiké Pabud amd TNV por Twv Katabéoeswy, N
omoia ATav apvnmiky Tov XemT.2013 Kkai TOV
OkT.2013, 61TTWG avaAUETal OTN CUVEXEIQ.

KaraBéoeig ISIwmTWwYV: Z0ugwva pe Ta aToixeia
G TTEANG®OG, o1 OuvoAlikéG KkataBéoelig  Tou
1I01WTIKOU Topéa Trapouaiacav Tov OkT.2013 aioBnth
Meiwon katd -0,60%, o€ pnvigia Bdon, évavt
peiwong katd -0,52% Tov ZemT.2013, uTToXWpPWvTag
ota € 160,2 dio., évavm Twv € 161,2 di0. TOU
2e1rT.2013 kai € 155,2 010. Tou OkT.2012.

H ekpor Twv katabéoewv oT1o diuynvo ZemT.-OKT. 13
opeileTal Kupiwg o€ amméoupon peTpnTwv (€ 1,49
010.) amd Ta VOIKOKUPIA  YIO  OTTOTTANPWWN
(POPOAOYIKWV TOUG UTTOXPEWOEWV. ATIO TNV GAAN
TAEUpd, Ogv  TIPOKUTITEl  QITid  PEIwONG  Twv
KataBéoewy, eCaitiag augnuévng aBefaidoTnTag, apou
Tov 2emT.2013 BeATiwBnke o O&ikTNG OIKOVOUIKOU
KAipaTtog Tou IOBE (Zetr1."13: 93,1, Aly. 13: 89,2) av
kal Tov OkT.2013 €ixe pikpr) uttoxwpnon (91,2).

ATTO TIC EMPEPOUG  KATNYOPIEG TWV  IBIWTIKWV
KaraBéoewv, o€ pnviaia Bdon, o1 KataBéoelg
TpoBeopiag peiwbnkav eAaxiota katd -0,2%, ol
kataBéoelig  Taupieutnpiou  katd  -0,7% kai ol
KaTaBéoelg OWewg KaTd -2,6%.

2¢ €TAOIa BACn, 01 KATABECEI IBIWTWVY TTapouaiagav
auénon kard +3,7% tov OkT.2013 (ZemT.2013:
+4,5%), évavti peiwong Toug katd -12,7% Tov
O«kT.2012 ka1 katd -7,3% Ttov Aek.2012. Ao TIg
EMPEPOUG  OUVIOTWOEG TwV  KATABEoEwv, Ol
KataBéoelg dYewg onueiwoav augnon katd +25,9%
Kal TTpoBecpiokeéG KaTd +4,9%, evd O KATABEOEIG
Tapleutnpiou ep@avicav Pikp dvodo Katé +2,1%.

KataOéoeig 1I6iwtwv
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ZnuEIwveETal OTI TTAPA TN MEIWON TwV KATABETEWV Kal
Tov OkT.2013, amméd 10 péoa louv.2012 wg 10 TEAOG
OkT.2013 €ixav emoTpaei oto TPATTECIKO GUOTNUA
kataBéoeig byoug € 13,4 dig (€ 9,7 dig atrd 10 TEAOG
louv.2012). H poRl emavodou Twv IBIWTIKWYV
KataBéoewv 01O TPATECIKO OUOTNUA  QVAPEVETAI,

Tapd TIG PETATITWOEIG TOUG, VO EVOUVAPWOE, Adyw
TNG oTaBeprG PBEATIWONG TOU OIKOVOUIKOU KAIpATOg
Kal TNG AvOKEPAAQIOTTOINONG TwV TPATTE(WY, TTOU
Toug eEao@aAifel emapkr) ke@aAaiakr) Bdon oTa
emméueva £€1n. QaToo0, n afepaidtnTa Ba TTEPIOPIOTEI
MO ATTOTEAEOUATIKG PE TRV AN Kal TNV avakoivwon
TWV QATTOTEAECUATWY TNG TPEXOUTAG OIAYVWOTIKAG
ekTiunong g Black Rock yia tnv Troiétnta tou
XOPTOQUAGKIOU TwV €AANVIKWYV TPpaTTe(Wv Kal Thv
ETTAPKEID TwV IBIWV KEQAAQiwWV TOug JETA Tnv
avake@aAaioTroinan, n otroia Ba yivel Tov lav.2014.

EmimmAéov, n emiteugn onuavTtikoUu TTpWTOYEVOUG
mAeovaopatog otn Tlevikn KuBépvnon 1o 2013,
onuioupyei TIG TTPOUTTOBETEIG yIa TNV TTPOROAN WE TTIO
TEIOTIKG TPOTIO TNG PIWOINOTNTAG TOU ONUAVTIKG
avadiapBpwpévou EAANVIKOU dNPOCIOU XPEOUG, EVW)
n e€mTdyxuvon Tng oTaBepoTToinong Kal avakapyng
TNG OIKOVOpiag Kal Tng augénong Tng arraoxoAnong
otov 10IWTIKO TOopéa Onuioupyei  ouvbnikeg yia
oTadloKl PEIWon Kal Tou TTOMITIKOU KivoUvou, TTou
£X€l onuaoia 181aiTepa oTIG TPATTECIKEG KOTABETEIG.

Acgikteg OikovopikoUu KAipaTtog: O &eikrng
olkovouikoU  KAiparo¢ otnv  EAAGda, TTOU
kataptiCetal amdé 10 IOBE «Kkai dnuooiglel n
Eupwtraiky EmTpotr, mapéueive Tov No€u.2013
aueTépAnTog oto Uwog Tou OkT.2013 omig 91,2
povadeg, évavti 93,1 pov. Tov ZemT.2013 kai 82,12
Mov. Tov OkT.2012. levikd, oto 2013, CUYKPITIKA uE
10 2012, onueiwveTal eu@avig PeAtiwon Tou
OIKOVOMIKOU KAIJOTOG Kal TITWaoTn TNG aBefaidtnTag.

O 0J¢ikTng oikovouikoU kAigarog¢ otnv EAAGSa
dlapoppwbnke TOov NOEW.2013 o€  YxaunAdTepPO
eTTimedo, TO00 aTrd TOUG avTioToIxoug deikTeg TNG ZTE
600 kai Tng EE-28, o1 omoiol 1oxupoTroifénkav
mepaitépw Tov No€u.2013 (ZTE: Noép."13: 98,5,
OkT.”13: 97,7, 2emt.”13: 96,9, EE-28: Noép.2013:
102,1, Ok1.”13: 101,7, Zemt.”13: 100,6) AUy."13:
98,2). Znueiwvetal 6Tl ol OEIKTEG EUTTIOTOOUVNG OTN
Z1TE kai omnv EE-28 Tmapouoidfouv ammd  TOV
IoUA.2013 onupavtiki auénon, e&vw o Oc&ikINg
OIKOVOUIKOU KAipatog tov Mdio'2013, yia 1pwrn
@opda petd 10 2010, uTTEPEPN TOUG QVTIOTOIXOUG
d¢ikTeg TG ZTE kai Tng EE.

H €€ENIEN Twv Bacikwy KAASIKWY OEIKTWY OTTd TOUG
oTT0ioUG KaTAPTICETAI O OEIKTNG OIKOVOUIKOU KAIJOTOG
(Me Bdon kal Ta oToixeia Twv gpeuvwyv Tou IOBE) Tov
OkT.2013 €x€l WG aKOAOUBWG:

>tn Biounyxavia, o €iKTNG ETIXEIPNUATIKWY
TIPOCSOKIWV PEIWBNKE yia 2° guvexr prva oTic 84,6
pov. Tov Noéu.2013, amd 88,4 pov. tov OkT.2013,
96,1 pov. Tov 2emT.2013 Kl Tou XaunAotepou 80,4
Tov Noéu.2012. H peiwon Tou Oc€ikTn TTPONABE
Kupiwg amo:; a) Tn onuavtikg Meiwon Twv
TPOBAEWewv yia TNV €EENIEN TNG TTapaywyng OTo
Tpooexég 3-unvo (Noép.2013: 4,5, OkT.2013: 46,2,
Noép.2012: -2,0). B) Tn peiwon Twv EKTINACEWYV Yia
TIG TTWAARCEIG 01O TTPoaeXEG 3-punvo (Noép.2013: -4,1,
OkT1.2013: +9,7, No0£u.2002: -4,6) kai yia TIG
Tpéxouoes TwAnoelg (Noéu.2013: -8,8, Okrt.2013:
+1,3, Noéu.2012: -7,5). y) Tn peiwon TWV
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TPoBAEwewy yia Tnv atracxoAnon (No€p.2013: -17,
OkT.2013: -6, No€p.2012: -23). AvTiBeTa BeATILOONKOV
0l TTPOCBOKIES YIa TIG BIOUNXAVIKEG £EAYWYEG OTOUG
mpooexeic uAveg (No€u.2013: +10,6, Okr.2013; +8,3,
Noéu.2012: +12,1).

Mavtwg, n e€kéva TnG Blounxaviag @aiverar o
TTapouaidlel onuavTik BEATIwoN TTPOG To TEAOG Tou
2013, 61TTwg TTPOKUTITEl Kal aTré TNV aloonueiwrn
dvodo tou Aciktn YmeuOuvwy lpounBsiwv (PMI)
TToU au¢nBnke oTig 49,2 povadeg Tov No€p.2013 atrd
TIg 47,3 Tov OkT.2013, évavt 41,8 tov Noéu.2012.
ATT6 Toug emmpépoug deikTeg Tou (PMI) emmionuaivetal
n aoénon tou O¢ikTn TNG TTAPAYWYNG TToU aviABe
oTig 50,6 povadeg, yia mpwTn @opd atrd 1o 2008,
évavti 47,7 tov OkT1.2013 ka1 41,2 Tov Noép.2012.

210 Alaviko Eumopro, o1  EmMXEIPNUATIKEG
Tpoodokieg onueiwoav Tov Noép.2013 Ama dvodo
oTIG 74,6 pov., évavt 71,1pov. Tov OkT.2013 KO TNG
Kard  TOAU  PIKPOTEPNG  TTEPUCIVAG  €TTidOONG
(Noép.2012: 56,2). H e¢€NIEN auTr) ogeileTal:

a) OTn peiwon Tou apvnTikou IooCuyiou Twv
EKTIMACEWV Yl TIG TTAPAYYEANIEG OTO TTPOCEXEG 3-
pnvo (No€u.2013: -18,7, OkT.2013: -23,8, évavTl Tou
duopevoug: -58,9 Tou Noéu.2012), B) oTn BeAtiwon
TOU O€iKTN TWV TTWANCEWV OTO TTIPOOEXEG 3-UnNvo
(No€u.2013: -20,3, OkTt.2013: -38,4, évavtl TOU
etmiong duouevoug -50,4 Tou Noéu.2012).

Emonuaivetal, waotdoo, o1 n BeATiwWON Twv SEIKTWV
ylo  TIg TwAAcEIg  Tou  emmduevou  3-pAvou
avtavakAoUV Tnv eKTipnon augnuévng KivnTikdTNTag
OTNV €0PTACTIKA TTEPIODO.

AvtiBeta  dieupUvovTal  eAa@pd o1 apVvNTIKEG
EKTIMNOEIG TWV ETIYXEIPACEWV VIO TIG TPEXOUOEG
TwAnoelg  (Noéu.2013:  -43, Okr.2013: -39,
Noép.2012: -63).

Avogopikd pe Toug KAAdoug Tou Aiavikou guTTopiou,
onuelvovTal ol akOAoubeg e€ehicelg: a) H evioxuon
TWV  ETTIXEIPNHATIKWY TTPOCdOKIWY  oTa «Tpoeiua-
Mora-Kamrvég» Noéu.2013: 70,1, Okt.2013: 67,1
TIA ONMAVTIKA avwTePNS TNG TTEPUCIVAG TTEPIOGDOU:
No€u.2012: 48,8. B) H onuavtiky BeAtiwon 10U
kataypdel o deikTng TTpoodokiwv ora «Yedouara-
‘Evduon-Yméduon» Noéu.2013: 106,5, Okr.2013:
91,3, emidoon uTePdITTAGOIO  ThG  aAvTioTOIXNG
mepuoivig: Noép.2012: 50,8. y) H avodiki kivnon
Tou OcikTn eumoToolvng ora «Eidn Oikiakou
EéomAiopoU» (Noép.2013: 65,3, Okt.2013: 58,3,
XaunASTEPNG OUWG TNG TTEPUOIVAG: Noép.2012: 69,3.
€) H véa onuavtikn BeATiwon Twv TTPOCdOKIWY OTa
«Oxnuara-AvraAAakTika» (No€u.2013: 93,5,
OkT.2013: 88,5, Tyl oONUavTIKA avwTEPn TOu
Noép.2012: 70,2. o1) H TwTwtKA «Kkivnon Twv
ETTIXEIPNUATIKWY TTPOCOOKIWY ora MoAukaraoriuara
(No€p.2013: 40,9, Okt.2013: 495, Noéu.2012: 39,7).

211G Ymnpeoieg, o Oeiking  ETMIXEIPNPATIKWY
TPOCBOKIWY  UTTOXWPENOoE OTIG 73,6 pov. TOV
Noép.2013, amd 77,6 Tov OkT.2013, £vavTi TNG TTOAU
XaunANG emidoong Tov Noéu.2012 otig 52,5 pov.
MapdAAnAa, o1 TTPOOTITIKEG TNG {TNONG UTTNPECIWV

OTO0 €mOPEVO  3-Pnvo  TTapoucdiacav  TTEPAITEPW
e€aoBévion: (Noép.2013: -16,5, Ok1.2013: -9,9,
€vavTl OUwWG Tou TTOAU XapnAou €mmITTéEdOU TOUG TOV
Noép.2012: -43,6).

Avo@opikd  PE  TOUG  TOUPIOTIKOUG  OEiKTEG,
emaonuaiveral n agidAoyn avodog Twv TTPOTOOKIWV
otov  kKAGdo Twv  ToupioTikWwv  pokTopEiwy
(Noéu.2013: 98,3, OkT1.2013: 83,4, Zemr1.2013: 105,6,
Auy.2013: 107,2, Noéu.2012: 106,2). H diakupavon
TOU KAGOou eTri gglpd pNvWY o€ uwnAo eTTiredo
TTpounvUel dvodo Tou ToupiouoU Kal Katé 1o 2014.

2TIC Karaokeuég, o OeikTNG  ETMIXEIPNUOTIKWY
TTPOCdOKIWY BeATIWONKE oplakd Tov Noéu.2013 oTig
74,4 pov. amd 73,6 pov. TOV TTPONYOUMEVO URva,
emimedo TOU  gival  onUAVTIKA  AVWTEPO  TOU
mepuaivou (No€u.2012: 51,1uov.). H evioxuon Ttou
OcikTn eKTTOPEUETAl KUpiwg ammd 1tV dvodo ToU
OcikTn  EMIXEIPNUATIKWY  TPOOOOKIWV  OTA
Anuoéoia Epya (Noéu.2013: 90,0, Okr.2013: 88,4,
No€u.2012: 59,4), Adyw Tng €TTAvVEKKivAONG NG
KOTOOKEURG Twv £pywv Baclkng utrodouns. Mikpn,
e€aAou, aufnon onueiwoav Kal o1 ETTIXEIPNUOTIKEG
MPOOaSOKiES oTIg 101wTIKES Karaokesuég
(Noép.2013: 49,3, OkT.2013: 44,7, Noéu.2012: 31,8).

TéNog, peibnke opiakd o Oeiktng KaravaAwrikng
Eumioroouvng oTig -66,7 pov. Tov Noép.2013 aré -
66,2 pov. Tov OkT1.2013, €évavm -74,1 pov. TOV
No€u.2012. EidikOTepa: AuouevéoTepeg NATAV Ol
TIPOBAEWEIC TWV VOIKOKUPIWY YIA TNV OIKOVOUIKI) TOUG
kardoTtaon oto TTpooexES 12-unvo (Noépu.2013: -59,0
OkTt.2013: -56,5). Eival evdeIkTIKO OTI TO 72% Twv
VOIKOKUPIWY aVaPEVEL €TTIBEIVWON TNG OIKOVOMIKAG
Toug KkatdoTaong. Emmpdobera aufnbnkav kai ol
apvnTikég TTPOPRAEWEIS yia Tnv €EENIEN TNG avepyiag
(No€u.2013: +74,2, Okt.2013: +69,7) O6TTWG KAl TO
TTO00O0TO €KEIVWV TTOU dNAWVOUV OTI £XOUV XPEWOEi
(Noép.2013: 17%, Okt.2013: 13%). Au&ABnke etTiong
OpIOKA KAl TO TTOOOO0TO €KeEivwv TTOU OnAWvel OTI
«MOAIG Ta Byddel mépa» (Nogp.2013: 60%, OkT.2013:
59%). AvtiBeTa, onueiwdnke opiakr BeAtiwon o€
TOAU XapnAd emrimeda Tou &eikTn TPOOEONSG TWV
KATaVOAWTWY va TTPOPOUV O€ ONUAVTIKEG aYOpPES
(Noép.2013: -70,1, OkT1.2013: -70,8) kai pIKPA
BeAtiwon Twv TIPORAEYEWYV yIO TNV  OIKOVOWMIKA
katdotaon TG Xwpag (Noéu.2013: -62,2, OkT.2013:
-63,9). levikd, n PeATiwWON TWV HOKPOOIKOVOUIKWV
ouvlnkwv Kal 1IB1aiTepa n augnon Tng atTacxoAnong
TTou Trapatnpsital amé 1o 3° 3unvo.2013, n
IKAVOTTOINTIKA TTOPEIa TwV ayopwyVv OWOAOYwWV Kal
METOXIKWYV Q&IV KAl N JEiwon Tou TTONITIKOU
KIvOUvou, €mdpolv OeTIKE OTNV  KOTAVOAWTIKA
eutmioTtoolvn, n oOToid, WOoTO00, €CAKOAOUBEl va
OlapopPPWVETAI 0€ TTOAU XAPNAS ETTITTEDO CUYKPITIKA
ME Tov péoo 6po ot Zwvn Tou Eupw.

Navikég MwARoeig: EmpBpaduvinke o pubuog
MEIWONG TOU yevikoU S&gikTn GyKOU Twv TWARCEWY OTO
Aavik6 gutrépio (€KTOG Kauoiywy) o€ -5,6% o€ €mola
Baon tov ZemT.2013 amd -9,1% Tov AUy.2013 kai
évavTtl -12,2% tov Zemr.2012. H 1TrTw00n TOU OyKOU
TWV AavIKWV TTwWARoewyv Tov ZeTrT.2013 (6TTWG Kal
ToV loUA.-AUY.2013) ogeileTal oxeddv OTTOKAEIOTIKG
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oTnv  TEPACTIO  TITWON TwV  TTWAACEWY  OTA
TTOAUKATAOTAPOTA KaTd -27,6%, £vavTl algnong Toug
katd +3,3% Tov 2emT.2012. H mITwoon 10 KaAoKaipl
Tou 2013 oToVv KAGSO auTd o@eileTal oTnv £€£0d0 aTTd
TNV ayopd OUO0 PeYAAWV TTOAUKATACTANATWY, XWEIG
avaAoyn Trpocappoyr] Tou Ogiktn Tou KAGdou. ATTd
TNV GAAN  TTAEUpd, OnuelwveTal n  algnon TOV
2emT.2013 KaT1d +2,3% TOU OYKOU TWV TTWAACEWV
ota PiBAia-xapTik&d kol katd +1,4% oTa €mTTAa-
NAEKTPIKA €i0N-0IKIAKOG £EO0TTAIOUOG.

Etmoieg NMooooTiaieg MeTaoAég Tou Méoou Agiktn Oykou
Navikwv NMwARcewv

Karnyopieg Kartaotnudrwv lav.-ZemT.2013 lav.-ZemT.2012

MeydAa Kataomuata Tpo@ipwyv -10,8 -6,7
MoAukataompaTta -14,7 -5,3
Mikpd Kataomuata Tpogipwy -5,1 -14,9
PappakeuTIKA-KaMMuvtika -13,6 -10,6
‘Evduon-Ymédnon -6,6 -20,8
‘EnirAa-HAekTp. Eidn -8,9 -17.1
BiBAia-XapTika-Aormd €idn -1,5 -12,6
Kauaoiya kai Amravniké autoKIVATWY -7,9 -14,3
l'evik6g Agiktng Oykou -10,1 -11,6
Ievikog Agiktng Oykou €KTOG

5 . -10,3 -11,2
Kauoipwyv kai AIravTikw v
Mnyn: EAZTAT.

>T0UG BacIKOUG KAGdOUG Tou Alavikou eutropiou (BA.
Mivaka), oto 9unvo 2013 onueiwBnKe CNUAVTIKA
Meiwon Tou Oykou Twv TTWANCEwV o€ €TACIA BAon,
ota ToAukataoTthuara (-14,7%), yia Toug Adyoug
TToU  TTpoavagépOnkav, oTov  KAGdo  Twv
QPOPMUAKEUTIKWY  TTPOIOVTWY  Kal  KAAAUVTIKWV (-
13,6%), oOTa peyGAa KOTAOTAMATA TPOQIHWY (-
10,8%), evw pIKPOTEPN NATAV KAl N TITWON Twv
TTWARCEWV  OTOV KAGSO TwV ETTITTAWV-NAEKTPIKWY
eidwv (-8,9%) kai TG évduong-utrodnong (-6,6%).
AkSuN IO MIKPN ATAV N UTTOXWPENGON ToUu OYKOU TWV
TTWANCEWY OTA PIKPA KATACTAPATA TPOPiUWV KaTd -
5,1% ka1 ota BiBAia-xapTika -1,5%.

2NMEILVETAI N TITWON TOU KUKAOU €pyaciwyv oTa
KQUoIPa Kal oTa AITTAVTIKG QUTOKIVATWY KaTd -7,9%
oto 9unvo 2013 tou oe peydAo PBabud ogeiletal
oTnv  TTWon TG  KatavdAwong oTo  TeTPEAQIO
Béppavong, AOyw Twv KOAWYV KAIPIKWY GUVONKWV.

uwnAbTEPO £TTITTEDO TWV TEAEUTAIWY S5-eTWv. TAVTWG
0 KOTAOKEUAOTIKOG Topéag ouvéBaie To 2013 oTtnv
avamTugn TnNg oikovopiag  kal Ba  eivar akoun
TTEPITOOTEPO EVIOXUMEVOG TO 2014,

21OV TOopéa TNG ISIWTIKAG KaTavaAwong, o O&ikTng
karavaAwrikig spmmioroouvng Thomson Reuters
/University of Michigan oviA8e oT1o 75,1 TO
No£u.2013, ammd 72 110U ATAV N APXIKA EKTIKNON Kal
ammd 73,5 1Tou avépevav ol avaAuTéG yia TNV TEAIKH
ekTiunon Tou d¢iktn. O deiktnNG ATAV £T01 AUENUEVOG
évavti 73,2 tov OkT1.2013, 77,5 Tov ZemT.2013 Kkai
85,1 Tov I0UA.2013. Znpeiwveralr OTI 0 AVTIOTOIXOG
ociktng Tou Conference Board onuegiwoe TTwon Tov
No€u.2013 oTo 70,4, amd 72,4 Tov OkT.2013 kai 80,2
Tov 2emT.2013.

Maykéopia Oikovouia

HMA: O Aciking katoikiv Twv HMA (S&P/Case
Schiller Composite-20 Home Price Index) augnénke
katd 13,3 10 ZemTéuPpio Tou 2013 oe €Tnola Bdon
Kal £pBaae To uPnASTEPO €TTiTTEdO ATTO TO I0UAIO TOU
2008. Ermiong o€ punviaia Bacn n  aognon
emraxuvetar  Ogixvovrag Tnv  TpoBupia  Twv
ayopaoTwyv va TIpofouv o€ ayopd  KATOIKIAG.
Augavopeveg TIPEG KATOIKIWV UTTOBNAWVOUV GvOdO0
oToV TTAOUTO TWV VOIKOKUPIWYV, HE BETIKEG ETTITITWOEIG
OTNV  KATAVOAWTIKY]  CUMTTEPIPOPA KOl  OUVETTWG
0eTIKA oUPPBOAN oTnv dvodo Tou AET Twyv HIMA.

Emiong omig HIA, o1 adeieg oikodopwv (bbuilding
permits) TTou TTpooeyyifouv TNV WEAAOVTIKN TTopEia
TwV KOTaoKeuwv augnbnkav Tov OkT1.2013 OTO

Aciktng Katowwv HIMA S&P/Case Schiller
Composite-20
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21OV TOPEO TNG TTAPAYWYNG, O &&iKTNG UTEUBUVWY
mpoun@siwv  Chicago PMI  dlapoppwbnke o€
XauNAOTEPO eTTiTTeEd0 TO NOEN.2013 KOl GUYKEKPIPEVA
oto 63,0 amd 65,9 Tov OkT.2013 KON 55,7 TOV
2emt.2013. AvrtiBeta, o OXeTIKOG Seiktnge  ISM
manufacturing au¢nonke oto 57,3 1o Noép.2013 atrd
56,4 tov OkT1.2013 ka1 56,2 tov 2emT.2013 O1
mapayyediec Twv  OIQPKWV  KATAVAAWTIKWV
ayabwyv usiwdnkav katd -2,0% o€ pnviaia Bdon Tov
OkT.2013, évavt augnong katd 4,1% Ttov emT.2013
Kai 0,5% Tov Auy.2013.

ZTnv ayopd gpyaciag ouvexioviar Ta onuadia
avakapyng, Kabwg o1 eBdouadiaiss aitiosic yia
gyypagn oTra raugia avepyiag UTTOXWENOAV KaTd
10.000 tnv eBdopdda £wg 23.11.2013 oTig 316.000,
EVW O KIVNTOG HETOG 6pog 4 €Bdouadwy KaTEypaye
emiong pueiwon kard 7.500 omg 331.750. H
TEPAITEPW HEIWON TWV AITACEWV, AVTAVOKAA TIG
BeATIOUEVEG OUVONKEG TNG AYOPAS EPYOTIag.

Z1E: Ta oroixeia mou Snuooisubnkav Sgixvouv uia
avdueiktn €IKova yia tnv oikovouia mn¢ ZrE. Amoé tnv
Mia mAsupd o Ociktng oikovouikoU kAiparog (ESI)
Slapopewveralr oe emimedo mou ouupadifel  ue
ouagiaotiky auénon rou AEI orn ZrE 1o 4° 3unvo 2013,
Evw amoé Tnv dAAn ra oroixeia yia Tnv avepyia kai rov
mANnBwpIoud Scgixyvouv OT1 N olKovouia avriueTwWITI(el
S1apBpwrika mpoBAnuara mou Sev SIsUKOAUVOUV TV
€i0od0 NG Oe arabspn mopsia Biwoiung avakauywng
kar avamruéng. Eidikorepa:

a) o deiktng oikovouikoU kAiparog (ESI) otn Z1E
Katéypaye véa auénon yia 7° ouvexn uAva, oto 98,5
Tov No€u.2013, amd 97,7 tov OkT.2013 ka1 96,9 Tov
2em.2013. H €€€NIEN Tou OcgikTn €ival evBappPUVTIKN,
1IB1aiTeEpa PETE TNV avakapwn kai Tou dgiktn PMI 1T0U
avaAveTal otn ouvéxela. O uTTodEiKTEG Tou OEikTn
ESI 1Tou onueiwoav ATav Kupiwg 0 uttodEeiKTNG OTIG
uttnpeoieg TTou Ocgixvel oa@h evioxuon Tou kKAddou
(Noép.2013: -0,8, Okt.2013: -3,7) Kal 0 UTTOBEIKTNG
oTnVv Blognxavia Tou, av Kal BeATIWONKE, TTOPAUEVEI
0 XOUnAOG eTTiTredo TTOU ONPATOdOTEI OTACIUOTATA
Tou KAGOOoU. AVTIOETA, O UTTODEIKTNG OTIG KATAOKEUEG,
0 oTroiog gival 101aiTEPa EUPETARANTOG, XEIPOTEPEWE.
TENOG, O OeikTnG KATAVAAWTIKAS EUTTIOTOOUVNS
emdeivwlnke pera amo 11 ouvexeic unveg BeAtiwong,
oro -15,4 Tov Noéu.2013, amd -14,5 rov Okr1.2013, svw
0 HaKpoxpoviog uéoog 6pog givair -13,3. Ooov agopd TIg
TPOOTITIKEG  yiIa al&non Tng amaoxoAnong, ol
KaTavaAwTég €CakoAouBouv va gival ammaioiododol,
a@ouU BAETTOUV TNV avepyia va augavel TUVEXWG.

Noép.2013 | Okr.2013 | Zem.2013 | Auy.2013
Z1E 98,5 97,7 96,9 95,3
Ieppavia 105,7 104,9 104,1 103,8
FaAAia 95,2 96,1 93,8 91,9
ITaAia 93,9 92,0 94,0 91,5
loTravia 96,0 94,6 96,8 94,3
OAAavdia 96,4 95,1 91,8 92,7
MopToyaAia 94,0 91,7 90,0 88,3
EAAGSa 91,2 91,2 93,1 89,2

Mnyn: Eup. EmitpotA

2TIG ETMUEPOUG OIKOVOMIEG, O OEIKTNG OIKOVOUIKOU
KAipatog (ESI) katéypawe dGvodo o€ OAeg TIG
olkovopieg otn ZTE, ek16¢ NG laAAiag, evw otnv
EAMG&da o ociktng diatnprbnke oto idlo etmitredo.
AloonueiwTn gival n evioxuan Tou O&ikTn OTIG XWPES
TNG TTEPIPEPEING, YEYOVOS TTOU Oeixvel OTI O XWPEG
QUTEG apXifouv Kal avAKAUTITOUV OTOdIaKA  Kal
OUVETTWG Ol OIKOVOMIKEG ouvlnkeg otn ZtE dev
otnpifovial POVO OTIG I10XUPEG  OIKOVOMIEG  TNG
Kevtpikng Eupwrng (kai kupiwg oTtn MNeppavia).

B) O &siktng PMI orn psramoinon orn Z1E karéypaws
véa dvodo aro uywnAdrepo smimedo amd rov louv.2011,
oro 51,6 tov Noéu.2013, amé 51,3 rov Okr.2013, AOYyW
KUpiwg avodou Tou  UTTOBEIKTN  TWV  VEWV
TapayyeAiwv yia eEaywyiya Trpoiovra. QoTtdéoo, o
OcikTNG auTdg xelpotépeuce otn aAAia, aufavovrag
TIG AVNOUXIEG yia UQPECN TNG OIKOVOWIag, META TNV
TTwon Tou AEM katd -0,1% o€ 3unviaia Baon 1o 3°
3unvo 2013. Emiong, otnv lotravia o dciktng PMI
otn PBioynxavia utrtoxwpnoe kdrw Tou 50, &vw
avtiBeta  otn  lepupavia o  deikTNG  KaTéypaye
onpavTiki avodo (BAéte Tov MNivaka).

Noép.2013 | Okr.2013 | Zem.2013 | AUy.2013 | 1oUA.2013
Z1E 51,6 51,3 51,1 51,4 50,3
eppavia 52,7 51,7 51,1 51,8 50,7
FaAAia 48,4 49,1 49,8 49,7 49,7
Itahia 51,4 50,7 50,8 51,3 50,4
loTravia 48,6 50,9 50,7 51,1 49,8

MnynA: Reuters

y) Z1nv ayopd spyaciag Ostikn £§€AIEN sival n usiwon
oToV apifud Twv avépywv yid TPWTH Popd amdé Tov
Amp.2011. Zuykekpipéva, O OpIOUOG pewBnke o€
pnvigia Baon katrd 60 xIA. kai  dlayopewenke
ouvoAdikd ota 19,3 ekatr. To TTO000TO QvePYiag
peiwdnke ehaepd oto 12,1% Tov OkT.2013, amod
12,2% 710ov 2em.2013, oMA& e€akohouBei  kal
TTapapével o€ TTOAU UWNAG €TTiTTEO. Znueiwverar ot
orig HIA 1o mooooTd avepyiag usiwbnke aro 7,3% rov
Okr.2013. AlokpiveTal, TTAVTWG, n atmmokAIon TToU
eCakoAouBei va uttdpxel PETAEU TWV XWPWV-PEAWV
¢ ZTtE. %tn Tleppavia, TO TOOO0OTO aAvePyiag
TTOPAPEVEl O APKETA XaunAod emitredo, 010 5,2% TOV
OkT.2013, otnv AucTpia peiwbnke oto 4,8%, evw Kal
otn laAAia peiwbnke oto 10,9%, amd 11,1% Tov
2e1m.2013. Zmv lomavia, o T0000Té QvAABE OTO
26,6%, evwy otnv [llopToyaAia TropaTnpeital Toug
TeAeuTaioug prveg Téon BeAtiwong otnv  ayopd
epyaciag, KaBwg o apIBUOG Twv avEPYWV PEIONKE
Kal TTaAI katd 7 xIA. Tov OkT.2013 oT1ig 831 XIA.

0kT.2013 | Zemw.2013 | Auy.2013 | 100A.2013 | lo0v.2013
Z1E 12,1 12,2 12,1 12,1 12,1
eppavia 5,2 5,2 53 53 53
TaAAia 10,9 11,1 11,0 11,0 11,0
Trahia 12,5 12,5 12,4 12,1 12,1
loTravia 26,7 26,6 26,6 26,5 26,4
lohawia | 12,6 12,7 12,8 13,2 14,5
MopToyaAia 15,7 15,8 16,0 16,2 16,9
OMavdia 7,0 7,0 7.0 7,0 6,8
AucTpia 4,8 4,9 5,0 4.8 4.6

MNMnyn: Eurostat
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) O mAnbwpioudg, oUuQwva e TNV TPWTH EKTIUNON
1ng Eurostat, avijA@s oro 0,9% tov Noéu.2013, amo
0,8% t1ov OkT1.2013, dAAd mapauévelr og mMOAU xaunAo
emimedo. H auénon ogciAstar kard kupio Adyo ornv
emBpaduvon NS MTWOonNg 1NG TIUNS TWV MTPOIOVTWV
evépyeiag aro -1,1% oe erjoia Bdon Tov Noéu.2013,
amé -1,7% rtov Okr.2013. EfGAAou, n 10IWTIKA
katavaAwon peiwbnke katd -0,3% o¢ etoia Baon 10
2° 3unvo 2013, amé -0,8% 10 1° 3unvo 2013. O
OouIkO6¢ mAnBwpIoud¢ sttiong aviABe ato 1,0% Tov
Noép.2013, amé 0,8% tov OkT.2013. H avdAuon Tou
TTANBwpPIoUOU YIa TIG XWEES TTou atrapTi¢ouv Tnv Z1E
Oev eival akoua Olabéoiun. Ta pova oToixeia Trou
éxouv Onuooieubei eival Tng leppaviag 61TOU O
TANBWPICUOG €TTiONG AUuENONKE avaTmaviexa OTo
1,3% 1OV No€u.2013, a1mé 1,2% Tov OkT.2013.

g) Zmv ayopd xpruarog orn ZrE, n aog¢non Tng
mpoopopdg xpriuarog M3 mepiopioTnke onuavrikd oTo
1,4% tov Okr.2013, amé 2,0% rov Xem.2013, ysyovog
mou Ocixver Om  ouveyi{ovrar ta mpoBAnuara
Xxpnuarodornong, mapd TNV MEIWON TWV EMITOKIWV
mapéuPaons mm¢ EKT oro 0,25% rtov Noéu.2013.
Emiong, ouveyi{eral o moAU xaunAog pubuoég avénong
¢ TPATTECIKNG XPNuAarod6TnonNg mPOS Ta VOIKOKUPIA
oro 0,1% oe emoia Baon kai Tov Ok1.2013. H auénon
oTa oreyaorikd Sdaveia mapauével oto 0,9% Tov
Okt1.2013, am6é 0,8% Tov Ze1m.2013, evwy oOTO
KaravaAwrikd &dveia  TTAXUVONKE ONPAVTIKA N
mrwon oto -3,75, amdé -2,3% Tov Zem.2013.
EmmAfov, o1 KaTaBEOEIS TWV VOIKOKUPIWY PEIWONKaV
Katé -3,2% oe etioia Baon Tov OkT.2013, amd 3,5%
Tov 2em.2013. H miOTWTIK) £MEKTAON TPOS TIC
EMIXEIPAOEIS EMIONS OUvVEeXi(el va peiwveral, kard -3,7%
Tov OkT.2013, amd -3,6% rov Xem.2013.

ZTE: MioTwTiky Emékraon
16% -
14% -
12% -
10% -
8% A
6% -
4% -
2% A
0%
-2%
-4%

Emixeipnuatikda

M"TTN

L1TEYaoTIKG 181wTIKOG Topéag

Kar. Miotn

N

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Mnyn: EKT

2UVOAIKA n xpnuarod6tnaon mPog Tov ISIWTIKG Touéd
peiwdnke katd -2,1% Ttov OkT.2013, OTTWG Kal Tov
2e1.2013. Me Bdoel Ta avwTépw, gival TTOAU TBavo
n EKT va mpoxwpnoel ndn amd Tov Aek.2013 kai o€
vEéd PETPA EVIOXUONG TNG PEUCTATNTAG GTNV OIKOVOMId,
oTa oTroia PTTopei va oupTrepIAapBavovTal akopn Kal
apvnTika emiTOKIO KaTtaBéoewv oTtnv EKT.

I'appaviu: EmiBsBaiwdnke n avénon tou AEM 10 3°
3unvo 2013 kara +0,3% o€ 3unviaia Bdon, atmd
+0,7% 710 2° 3unvo 2013, kai katd 1,1% ot £T0Ia
Baon (un emroxiké dlopbwpéva oToixeia), amd +0,9%
10 2° 3unvo 2013. H emBpaduvan TnG olkovouiag 1o
3° 3unvo 2013 ATav avopevodevn, woTO00 Ta
gToixeia Tou  €xouv avakoivwBei yia Tov OKT.-

Noép.2013 (BAérre 1o PMI oTov oxeTikd TMivoka)
Ocixvouv 611 n Blounxavia otn Meppavia atrokTd TAAI
OUVANIKA TTOU PTTOPEI va aTnpigel Tnv avdmTuén oTo
TeAEUTAIO 3uNVvo TOU £TOUG.

Aéloonusiwro givar ro yeyovég 6ri ro 3° 3unvo 2013 n
avdmruén oOTnpixOnke amoKAEIOTIKA OTnNV syxwpia
{ntnon kai kupiwg orig emevduoels (mou ouvéBalav
Ostikd karda +0,3 m.u. ornv avénon rou AET), kabwg ol
kabapéc eaywyéc ouvéBaAdav apvnrikda ornv auénon
Tou AEI kard -0,4 m.u. H €§éAién aurn sivair @sTikn kai
TPOC TNV CWOTI) KAreubuvon yia Tnv gvioxuon Kai Twv
OIKOVOUIWV TNG TIEPIPEPEIAS, TPOKEINEVOU  va
auBAuvBouv ol LUAKPOOIKOVOUIKES AVIOOPPOTTIES TTOU
umrdapyouv peradu Twv xwpwv-usAwv g Z1E. Qordéoo,
n ouuBoAn tng syxwpilag {Atnong ornv avamruén g
Tepupaviag umopei va yiver akoun ueyaAdrepn, av n
EQAPUOY} TOU OIKOVOUIKOU TTPOYypduuarog mg véag
KuBépvnong ro emirpéwel. E10IKOTEPA:

Feppavia: ZupBoAn otnv petafoAr Tou AEM oTo 3o 3unvo 2013

AEN 03

B1wTikA KatavaAwon 0,1
Emevduoeig Mayiou KegaAaiou 05
MetaBoAn ATroBepdTwy 0.2
0,1 B Anuooia Katavéhwon

-04 KaBapég ESaywyég

-3,0 2,0 -1,0 0,0 1,0 2,0 3,0

MnyA: ZramoTikh Ymnpeoia Mepuaviag

a) H 1diwrikr) karavdAwaon augndnke poAig kata 0,1%
o¢ 3unviaia Bdon, £vavt aug¢nong g katd 0,6% TO
2° 3unvo 2013, evwy ot eTola Bdon (Un €TTOXIKG
dlopBwpéva aToixeia) N KatavaAwaon auéndnke Katd
1,5%, amo +1,2% 10 2° 3unvo 2013. O1 TTPOOTITIKEG
TEPAITEPW aUENONG TNG KatavaAwong (n otroia
amroteAei 10 60% Tou AEN) 1o eméueva 3unva eival
EVIOXUMEVEG, OTTWG Oeixvel Kal n BeATiwon Tou deikTn
KATAVOAWTIKAG €UTTIOTOOUVNG O UWNAG eTTitredo 6
etwv Tov Aek.2013, oto 7,4, Oaivetal 6T Ol
KATaVaAWTEG €ival a1010008&01 yia Ta JEAAOVTIKA TOUG
€loodnuaTa, AOywW KAl TwWv VEWV METPWV TTOU
eykpibnkav atmd Ta Kéuuara mmou Ba atmrapTioouv Tn
véa KuBépvnon kalr agopouv HETAEU GAAwV TNV
augnon otov KatwTarto piobd ota € 8,5 avd wpa atrd
10 2015, Kai TNV umtdéoxeon OT dev Ba utTTdpéouv
augnoeig piobwyv 1o €Téuevo £10¢. QOTOC0, CAPWG
apvnTik  €EENIEN  eival n  peEiwon Twv  NIAVIKWY
TTwAjoswv katd -0,8% oe punviaia Bdaon (+0,8% o¢
eTAola  Bdon) Ttov OkT1.2013, amdé -0,2% ToOv
>em.2013. MMapéha autd, o1 KOTAOTNUATAPXES
onAwvouv aiciododia yia aufnon Twv TTWAACEWY
TOUG TNV €0PTACTIKA TTEPiOdO.

H E. Emtpomi| ekTiud al&non Tng IBIWTIKAG
katavédAwaong otn Meppavia katd 0,9% 10 2013 Kai
emTdyuvon Tng augnong oto 1,4% 10 2014, KABWG n
POTI) TIPOG KaTavaAwon @aivetalr va evioxUeTal
ouclaoTikd  amd  Ta  XOPnAd  emTOKIA  TTOU
dlapoppwvovTtal aTnv  ayopd, Tnv auénon OTIg
MIoBoAOYIKEG apOIBEG, TNV aUgnon TG atmracXoAnong
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Kal TNV peiwon Tou TTooooToU avepyiag (2013: 5,4%,
2014: 5,3%, 2014: 5,1%). Ocov agopd oTnVv
KatavaAwaon, TEAOG, onuelwveTar 0T To OIaBEaiuo
£1008Npa aurénke katd 3% ot £Tola Baon oto 3°
3unvo.2013, dnAadn xaunAdtepa atrd OTI N IBIWTIKA
Karav@Awon o€ OVOPaOTIKOUG Opoug n  oTroia
augnbnke kata 3,3%, yeyovog Tou  Ogixvel OTI
MEIWONKE N IBIWTIKA aTToTapieuon 010 3unvo auTo,
évavti Tou 3% 3urjvou.2012.

B) O1 emevdUoeIs Tayiou kepaAaiou onueiwoav vwnAn
auvénon karda 3,0% o 3unviaia Baon, amé uoAiic 0,3%
1o 2° 3unvo 2013. H BeATiwon auTr amodidetal oTnv
avAKAPWYn TOU KATOOKEUAOTIKOU KAAGdou, Katd 2,4%,
a6 1,9% 710 2° 3unvo 2013. Inueiwdnke augnon
TWV €TEVOUCEWV O€ KOTOOKEUEG Katd 2,4% o€
3unviaia Baon, evw ol eTTeVOUCEIG GE PNXAVOAOYIKO
eCOTTAIONO auéndnkav o Trepiopiopéva Katd 0,5%.
QoT600 n ayopd Katoikiag £xel AON @Bdocel o€ uYPnAd
emiTredo, oToTE OEV AVAUEVETAI TTEPAITEPW PeATIwoN
Ta emopeva 3unva. H E. Emtpot TTpoBAETTEl PIKpn
peiwon Twv €TTevOUCEWY TTayiou KEQAAQiou GUVOAIKG
10 2013 KaTd -0,9% (€€QuTiOG TNG PEYAANG TITWONG TO
1° 3unvo 2013), kai av&non katd 4,4% 10 2014.

Fepuavia: AEM, % peTaBoAn
% 3pnviaia Baon

% emoia Baon*

3o3unvo  203pnvo 1o 3unvo 3o 3pnvo 20 3unvo 1o 3pnvo
2013 2013 2013 2013 2013 2013

AEN

Biwrikr KatavaAwon
Kegalalakég ETrevduoeig
Emevduoelg o KaTaokeuég
Emevduoeig oe ESomAIoud
ESaywyég

Eigaywyég

* un emoxIK & S10pBwuéva aToIxEia * ‘ — : ‘ —
r‘lnvﬁ: Reuters, ZtamioTikiy YTnpeoia Meppaviag
y) Zrov £wrepik6 Topéa, ol €CaywyEég augnbnkav
HOAIG kaTtd 0,1% T0 3° 3unvo 2013 (+0,7% ot £T0Ia
Bdaon), evw o1 eioaywyég auénbnkav katd 0,8%
(+1,9% o€ emioia Baon). O elcaywyEg avapéveTal va
guvexioouv va aufdvouv oT1O0 PEAANOV, KaBWg
AVOKAUTITOUV  Kal o1 €TevoUoelg o€ €EOTTAIONO
(av&non katd 1,0% ot etAola Baon 10 3° 3unvo
2013, amd -0,4% 10 2° 3unvo 2013). SUVETTWG O
eEwTEPIKOG TOPEAG OUVEROAE apvnTIKA OTNV auénon
Tou AEM katd -0,4 Tr.u. amd +0,3 m.y. 10 2° 3unvo
2013, evw o¢ etoia Bdon eixav apvnTiky CUUBOAN
Katd -0,5 m.4., amd +0,1 .. 10 2° 3unvo 2013. H E.
Emtpoti mpoBAETTel OTI 0 €§wTEPIKOG Topéag Ba
oupBdAel apvnTik@ otnv augnon Tou AEI 1600 TO
2013 (-0,3 1.4.) 600 ka1 1o 2014 (-0,2 TT.4.), €EENIEN
TToU Oeixvel, OTTWG TTpoavaPEPBnKe OTI N avakauyn
otnpietal oTnV gyxwpia ¢ATnon.

TéNOG, &) n peraBoAn Twv amolsudrwv gixe OTIKN
emimrwon ornv avénon tou AEI kara +0,2 m.u. o€
3unviaia Baon oro 3° 3unvo 2013, amd -0,3 m.u. 10 2°
3unvo 2013, yeyovog TTou eTIRERAIOVETAI €V UEPEI
amdé TNV augnon Twv VEWV TTAPAYYEAIWV TTOU
TTapaTneEnénke ato 3unvo auto.

KUOTrpog: H S&P avéBaoe TNV uakpoTrpdBeoun Kal
MECOTTPOBECUN  TTIOTOANTITIKN  IKOVOTNTO  TNG
Kutrpiakrg Anuokpartiag o€ ‘B-/B’ amd mponyouluevo
‘CCC+H/IC" ANyw pelwpévwy  KIVOUVWY  yia TNV
eCutTnpéTNON TOU onuoaiou XpEoug o¢
BpaxutrpdBeouo opifovra divovtag emITTAéOV OTNV

VEQ YVWHATEUOT OTABEPEG TTPOOTITIKEG. ZUNPWVA E
TNV S&P, perd ammoé duo ekTiunoeig amd v Tpoika,
TO TTPOYpapua TNG KUTTpou TTou GUP@WVRBnke atrod
v EC/IMF/ECB Ttov Mdptio Tou 2013 uAoTtroigital
opaAd. O1 oTaBepég TTPOOTITIKEG AVTAVAKAOUV TnV
memoidnon tng S&P 611 o1 kivduvol aTnv €Qapuoyn
TOU TTPOYPAMUMATOG TTAPAPEVOUV €wWG TO TEAOG TNG
TPIETIAG KAl €§l00ppOoTTOUV TNV~ OTTOIABNTIOTE
BeAtiwon Tng Kutpiakng olkovouiog péoa oTo
didotnua autd. Kard tnv S&P, n gguttnpétnon tou
xpéoug eival e€ao@ahiopévn éwg Tov Mdptio Tou
2016, ol TpaTedeg avaKEPAAQIOTTOINONKAV ETTITUXWG
Kal e€maviABe n duvatotnTa GvTAnong KeaAaiwv
amdé tTnv EKT, av kai o ELA Ttrapaupével akoua
uywnAog oto 45% Tou AET.

EmmAéov n TTwon Tng oikovopiag 10 2013
QVAaPEVETAI VA Eival aPKETA XAPNAGTEPN AT OTI €iXe
eKTIUNBET apxikd. ETol, n S&P ekTiyd Twpa TN peiwaon
Tou AEIT aT1o -8,0% 10 2013, a1md TN PeyaAn TITwaon
katd -14,0% Trou ekTigouoe apxikd. Etriong, n S&P
ekTIud véa Trrwon Tou AEN katd -6,0% 10 2014 kai
katd -2,0% 10 2015, avayvwpilovrag, woTtdoo, TNV
Ummapén  apketng afeBaidTNTOG WG  TTPOG  TIG
ekTINAOEIG auTég. Me BAon Ta avwTépw, N OUVOAIKA
mmTwon Tou AEN otnv TteTpaceTh mepiodo 2012-2015
ekTINGTal 0TO -17,0% TTEPiTIOU, AapBavopévng uttown
Kal TNV TITWon Tou KoTa -2,4% 10 2012, Avakapyn
avauéveral ammo Ta yéoa tou 2015. MapdyovTeg TTOU
eTnpéacav WG TWPA TIPOG TO KOAUTEPO TIG
EKTIUACEIG yIa TNV Ugeon otnv KOmmpo ATav n
OuyKpATNon TNG TITWONG TNG KatavaAwong o€
IKOVOTTOINTIKA €TTITTEDA, N KAAN TTOPEia TOU TOUPITHOU
Kal N B€TIKI) CUUTTEPIPOPA TOU TOUEQ TWV UTTNPECIWV.
BéBaia, autd TO TeAeuTaio pTTOpPEl va aTTOdEIKOEi
TTapodIKO BIOTI £XEI AON ONUEIWOEI onuavTikr dvodog
NG avepyiag, o emxepnuatikdég Topéag  eival
uTrEpYpEWpEVOG oTto  160% Tou AEN ko 1o
VOIKOKUPIA Ogv UTTOPEI va avTAOUV GUVEXEIQ ATTO TIG
KATaBEOEISC TOUG YIO KATAVAAWTIKOUG OKOTTOUG O€
TTEPIOdO PEYAANG pEIWONG TWV HICOWV.

H S&P ekmipd v Kopupwaon Tou Adyou xpEéoug TTPog
AEI oto 135% 10 2016 pe madvw atrd Ta 2/3 autol
va kparouvtal amd aTov ermionuo Topéa. ETmiong
avayvwpiletal 1o 6T N KOtrpog eival pia eUéAIKTN
OIKOVOMia av Kal n XPNMOTOTTIOTWTIKA OoTaBepdTNTA
amoteAei Tov Bacikd Kivduvo yia TRV Xwpa o€ éva
TEPIBAAAOV  TTEPIOPICHWY OTNV Kivnaon Ke@aAaiwv
TTou atooUpovTtal oTadiakd. BéBaia, eCaitiag Twv
AVEPYXOMEVWYV  ETTICQAAEIV KOl  TWV  HEIWPEVWV
KataBéoewyv, Ta OAvela TTPOG TOV IDIWTIKO TOHEA
MEIVOVTAI JE apVNTIKES ETTITITWOEIG OTNV AVATITUEN.

Mavtwg, 10 PEPOG TOU TTPOYPAUMATOG TTOU AQOPA
TNV OMiKpuvon TOU  XPNMUATOTTIOTWTIKOU  TOpEQ
Qaivetal va emTuyxaveral agou oto TéAog Tou 2013 o
Topéag autdg Ba atrotelei TEooEpPEIS popég TO AET
™G Kutrpou atmd 9 @opég Tou AEIN TTpiv Tnv Kpion.
‘Evag  kivduvog Tou TTpoypApuaTog eivalr OTl ol
IDIWTIKOTTOINCEIG TTOU Ba TTPETTEl VO OTTOPEPOUV £WG
10 2018 € 1,4 dig, 1 T0 8% Tou AEI, ptopei va
EKTPOXIA000UV AOYWw PEYAAWV ETWTEPIKWYV TTONITIKWV
Kal  KoIvwvIKwyv  avTiBécewv. Av n  Kutrpiokn
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Oikovopia &ev ptel og TpoxIG avdakapwng 1o 1°
e€dunvo Tou 2015 n Tpdika Ba avabewpnoel TO
TTPOYPAUUA TNG XWEAG, EVW av N Ugeon atnv Kutrpo
KOpuQwOei vwpitepa Kal o€ OXETIKA uywnAdTEPQ
emimeda atm’ 6T ekTiyd n S&P, 161 n TEAeuTaia Ba
avaBewpnoel TTPOG Ta TTAVW TIG EKTIMACEIS TNG YId
TNV KUtrpo. Mevikda ol ekTipioeig Tng S&P gival BeTIkEG
yla 10 dueco péAov Tng Kutrpou, TTapdTl O 0iKog
Kpatei akoOpa TIG ATTAICIODOEES EKTIMACEIG yIa TNV
Tropeia Tou AET 10 2013-2015, deixvovTtag Ouwg TNV
TPOBean va avaBabuioel TNV XWPa CUVTONOTEPA O€
TEPITTTWON  MIOG O €yKalpng avakapwng Tng
OIKOvOUiag 1 aKOua Kal oTnv TIEPITITWON TToU Ol
QTTOKPOTIKOTIOINCEIS  TTPOXWPNOOUV  OJOAd  OTO
XPOVIKO JIACTNHA TTOU £X0UV TTPOYPAMMATIOBEI.

Kiva: O emionuog &eiktng PMI oTn petamoinon
TTapépeive apetdpAnTog 1o Noép. 2013 oTo 51,4, oT0
UWNASTEPO ETTITTEDO TWV TEAEUTAiWY 18 pnvwyv, UETA
atro TEOOEPIG OuVvexEig MAVES avoodou,
uttepPBaivovTtag TIG TTPORAEWEIS TWV OVOAUTWY TTOU
TpoéBAeTTav uTroxWwpenon Tou. O UTTOdEIKTNG TTOU
agopd Tnv TTapaywyn augnénke eAagpda o€ 54,5 ammd
54,4 tov Okt. 2013. AvriBeta, o uTTodEIKTNG TTOU
agopd TIG véeg TTapayyeAieg uttoxwpnoe ehappd ae
52,3 amé 52,5 tov OkTt. 2013. Ooov agopd TOUG
UTTOOEIKTEG WG TTPOG TO HEYEBOG TWV ETTIXEIPACEWY,
augnon mapouciace 0 UTTOdEIKTNG TTOU aQopd TIG
MEYOAEG ETTIXEIPAOEIG, Ol OTToiEG  €ival  Kupiwg
KPATIKEG, EVW O UTTOOEIKTNG TTOU a®Oopd TIG MIKPEG
ETTIXEIPAOEIG ONUEIWOE UTTOXWPENON.

O &¢iktng PMI 0Tn petatroinon mou KatapTifeTal atrd
Tnv HSBC/Markit, oUu@wva ue Ta TEAIKG OTOIXEIQ,
uttoxwpnoe eha@pd 1o Noéu. 2013 oe 50,8 amd 50,9
Tov OkT. 2013, aAAG ATav BeATIWUPEVOG OE OXEON ME
50,4 Ttou TpdOpopou Oeiktn. O UTTOdEIKTNG TTOU
agopd Tnv Tapaywyr augndbnke oe 52,2 amod 51,1
Tov OkT. 2013. YwnAdTEpOG ATAV KAl O UTTOOEIKTNG
TTOU aPopa TIG vEEG TTapayyelieg oe 51,7 amd 51,5
Tov OkT. 2013. QoT600, UTTOXWPENON ONUEIWOE O
uTTOOEiKTNG  TTOU  a@opd  TIG VEEG  €EAYWYIKES
TTapayyeAieg o€ 50,2 atrd 51,3 Tov OkT. 2013.

H €&éMign Twv deiktwov PMI otn petatroinon deixvel
OTl umopei va uttdpel Jikpr} e€mBpdduvon Tou
pubpou pey€éBuvong Tng OIKOVOMiag Kabwg ol VEEG
TTapayyeAieg utTtoxwpouv. MapdAAnAa, n atgnon Tng
TTAPAYWYNG TTPOEPXETAI OTTO TIG HEYAAEG ETTIXEIPHTEIG
0l OTTOiEG EKTINATAI OTI Ba ETTNPEACTOUV TTEPICTOTEPO
aTtrd ToV TTEPIOPIGPO TNG TPATTECIKNG XPNHATOdOTNONG
Tou atroteAei otoxo ¢  TTKivag wote  va
TTEPIOPIOTOUV TOCO 1 UTTEP-TTAPAYWYIKOTATA  TWV
ETMIXEIPACEWV OCO Kal Ol  UTTEPUETPA  UWNAEG
eMEVOUOEIC OTNV TTAPAYWYH.

latTrwvia: O MANBwpIouSGS TTapéueive aueTARANTOG
Tov OkT. 2013 010 1,1%. O dopIKOG TTANBWPICUAG,
OTTwg Tov PeTPd n TrlaTrwviag, onueiwoe avodo Tov
Oxrt. 2013 o¢ 0,9% amd 0,7% Tov ZemT. 2013. O
YEVIKOG BOMIKOG TTANBwpIopsg augndnke og 0,3% Tov
Okrt. 2013, amd 0,0% Ttov Zemt. 2013 kai ATav
BeTIkOG  yia  TpwTn  @opd amd TO0 2008 KaI
uwnAdTEPOg atrd TIG TTPORAEWEIG TWV AVOAUTWV.
AuTh n aténon ATav n peyaAutepn atréd Tov Aly.1998

TToU 0 TTANBwpPIoUOG ATav 0,7% Kai TTPONABE aTTé TO
uwnAdTEPO KOOTOG TNG NAEKTPIKAG EVEPYEIAG KaOTA
22% xaBwg Ta TTUPNVIKA £PYOOTACIA €XOUV KAEIOEI
META TNV QUOIKN KataaTpo®r Tou MapT1.2011, KabBwg
Kar atmd Tnv €€acBévion TOU yIEV TIOU EXEl WG
OUVETTEIO UYNAOTEPEG TIPEG EI0AYOUEVWV TTPOIOVTWV.
MapdAAnAa, o TANBwpIoudg Tou TOKUO CUVEXIOE Va
augavetal 1o Noép. 2013 kai aviABe oe 0,9% atrd
0,6% Tov OkT. 2013, evw auénon TTapoudiace Kal o
OOUIKOG  TTANBWPICUOG,  OTTwG  Tov  UETPA N
Trlammwviag, oe 0,6% amd 0,3% Tov OkT. 2013. O
TTANBWPIoPAG Twv ayabwv uttoxwpnoe o€ 1,9% ato
2,1% Tov ZemT. 2013 kaTI TTOU Oeixvel OTI N €TMiIdpPACH
Tou adUvapou yiev e€aaBevei, evid 0 TTANBWPICUOS
Twv utnpeoiwv augndnke oe 0,4% amd 0,1% Tov
2emt. 2013 kau Ogixvel OTI o TTANBWPICTIKES TTIECEIG
oT0 €0wTEPIKG TNG latrwviag auédavovtal. Autd Ta
oToixeia Ogixvouv OTI 0 TTANBWPICPOG JTTOPEl va
augnBei  Toug  emduevoug  PAvVEG  KABwG ol
UTTApYXOUOEG TTANBWPICTIKEG TTIECEIG OTO E0WTEPIKO
NG XWpag gival moavo va diatnpnBouv.

MAnBwpiopdg

 MAnBwpiopdg  —e— Aopikdg TANBwpIopGG == Aopikdg TANBwpIoRAS (TTlamwviag)

Mnyn: EBvikA ZtamoTikr Ymmpeoia lamuviog

To TooooTé avepyiag TTapéueive aueTARANTO TOv
Okt. 2013 oto 4,0%, mopd TG TPORAEWeEIS yia
peiwon Tou. AUt N €€EMIEN  ogeileTal O
ouvexICouevn augnan TNG CUMPMETOXNG OTO €PYATIKO
duvapuiké o1o 59,8% amd 59,4% Ttov ZemT. 2013. H
augnon TNG CUPUETOXAG OTO €PYATIKO SUVAMIKO E€ixe
WG OUVETTEID TO €pyaTIKO dUVOUIKO va augnBei katd
0,6% o€ eThola Bdon.

O1 pikTéG atrodoxEg auéhBnkav oplakd katd 0,1% o€
etTAola  Pdon Tov OkTt. 2013, é€vavr  oplakAg
utroxwpnong kata -0,2% o€ emola Baon Tov ZeTT.
2013. Auth n au&¢non TTPoAABE Kupiwg atmd auoIfég
yia uttepwpieg. O1 TTPayUaTIKEG ATTOO0XES MEIWBNKav
kKatd -1,3% o¢ emoia Bdaon Tov OkT. 2013, €vavr
peiwong kata -1,2% o€ etiola Bdaon Tov ZemT. 2013
AMyw ¢ aug¢nong Tou TANBwpiopou. Toug
ETMOUEVOUG MAvVEG TO UWOG Twv ammodoyxwyv 6Ba
eTTNpeaoTel amdé TNV avauevouevn algnon Twv
XEIMEPIVWV EKTOKTWY ETTIOOUATWY Kal, apyoTePQ, TV
avoign tou 2014, atrd 1¢ dlaTTpaAyUATEUCEIG PETAEU
TWV €PYOdOTWV KAl TNG OUVOIKAAIOTIKAG 0pydvwaong
TWV gpyadopévwy yia TNy adgnaon Twv PIobwv.

O1 Aiavikég mwAnRoeig uttoxwpnoav katd -0,8% oe
pnviaia Bdaon Tov OkT. 2013, évavmi augnong kartd
1,7% o€ pnvicia Baon Ttov ZemT. 2013, alAd
TTapagévouv o€ uPnAo emitredo. ¢ €Trola Baaon ol
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AeATio Oikovoulkwy EEeAiEewv

Navikég TTwARoeIg augndnkav katd 2,1% Ttov OKT.
2013, évavmi 3,0% Tov Zemrt. 2013. O KUpI0og OYKOG
NG auénong Twv AIAVIKWV TTWANCEwV TTPoRABe atrd
v avé¢non Twv TTWAACEWY QUTOKIVATWY Katd 15%
o€ eTAaia Baaon. O1 ANlaviKEG TTWANCEIG avapévETal va
auénBoulv onuavTikd Toug ETTOPEVOUG PAVES TTPIV TNV
augnon Tou @Opou kKaTtavalwong Tov Armp. 2014
OTTOTE AVOUEVETAI VO ONUEILOOUV EVTOVN PEIWON.

H Biounxaviky mmapaywyr auéfbnke katd 0,5% ot
pnviaia Baon tov OkT. 2013, pe XaunAdTEPO PUBUOG
évavtl 1,5% o¢ pnviaia Bdaon Tov ZemT. 2013. H
auénon Atav pIKpOTEPN ammd TIG TTPORAEWEIS Twv
avaAuTwV Kal Twv emixeiprocwv. O1 €IXEIPAOEIG
TPOPRAETTOUV alénon TNG BIOUNXAVIKAG TTapaywyng
TOUG €mOPEVOUG dAveg Tou 2013 n omoia Ba
cemrepdoel 01O TEAOG TOU £TOUG TO UWNAS €TTiTTEdO
TToU gixe @Taoel To 2012.

O o&¢iktng PMI oTtn petamoinon ouvéxioe va
augavetal To Noéy. 2013 kai aviABe oe 55,1, o€ véo
uwnAoGTEPO eTTITTEdO TNG TeAeuTaiag 3eTiag, ammd 54,2
Tov OkT. 2013. Avodikd kiviBnkav ol TTepIcaTEPOI
utTodeikTeg. H €évrovn auénon Tou UuTTOdEIKTN TTOU
agopd TNV TTapaywyn degixvel 0TI n Tdon avodou Tng
Biounxavikng Trapaywyrig  Ba  ouvexioTei  Toug
ETTOUEVOUG UIVEG.

NA Eupw1rn

AABavia: H avepyia otnv AABavia diatnpriénke aTo
12,8% 10 30 3pnvo 2013 kai 0 apIBPOG Twv AvEPYWV
ota 141,856 atoua. To epyaTikd SUVAUIKO TNG XWPAG

auénbnke 1o 30 3unvo 2013 katd 0,6% o€ eToIa
Baon ka1 katd 0,6% o€ Tpiunvicia Pdon, e
amotéAeopa va diapopewbei ota 1,113 ekart. aToua.
O1 1I0IWTIKEG  eTaIpieG  (EKTOG  AYPOTIKOU  TOMPEQ)
auénoav 1o arracxoAoupevo duvapikd katd 0,8% o€
Tpiunvicia Pdon kal katd 0,7% o€ emoia Bdon.
AvTIBETWG, N ammaoxOAnon oTtov dnuoaio  Topéa
peIdnke 1o 3° 3unvo 2013 kard 0,45% ot £T0IA
Bdon kai dlapoppwbnke ota 163,800 droua.

TepPia: To eumopikd  EMelyua TG ZepRiag
peiwdnke katd 27,0% ot ethoia Baon Tnv TTEPiIodo
lav.- OkT. 2013 pe atmmoTéAeapa va dlapoppwbei ata
€ 3,6 810., KaBWG o1 IoXUPES eEaywyES avTIoTABuIcav
TNV OXeETIKA MIKPA augnon Twv eioaywywv. To
EMeIgPa oTo eutropikG 1004UYIO QVTIOTOIXE TTEPI TO
10,8% Tou AEN 1ng Zepfiag yia 10 2013. O1
eCaywyég Tov lav.-OkT. 2013 auéABnkav katd 26,5%
oe e€tAola Baon ota € 9,2 d10. OTNPICOUEVES OTIG
TTWAACEIG oXNUATWY Kal TTPoidvTwy TreTpeAaiou. H
etaipia Fiat Automobili Srbija (FAS) kai n etaipia
meTpeAaiou NIS, TToU eAéyxetal ammd TNV PWOIKN
Gazprom Neft, noav o1 peyaAUTtepol eEaywyeig pe
TrapayyeAieg Uyoug € 1,51 &10. ToGd TTOU AVTIGTOIXET
mepimou 010 17% TwWv OUVONKWV €Eaywywv Tng
xwpag. O eicaywyég augnbnkav kata 5,0% o€
eTAola Bdon Atol € 12,7 0. €vavtl avrioToiXxng
TTEPOIVAG augnong katd 5,2%. O kUplol TTPOopPITHOI
TWV €§aywywyv NG ZepPiag cival n ItaAia, n Mepuavia
Kal n Boovia, eviy o1 EUTTOPIKOI £TAIPOI ATTO TTAEUPAG
eloaywywyv eivail n ItaAia, n Mepuavia kar n Pwaoia.
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H EAAHNIKH OIKONOMIA ZE APIOMOYZ
(eTAOIEG eKaTOOTIQIEG HETOBOAEG)

Emioia oToixeia 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013*
AE (o€ oTaBepég TIPS ayopdg) 35 -0,2 -3,1 -4,9 -7 -6,4 -3,7
IB1wTiKA KatavaAwon 3,6 4,3 -1,6 -6,3 -7,7 -9,1 -5,9
Anuooia KatavaAwon 71 -2,6 4.9 -8,7 -5,2 -4,2 -5,0
AkaBapioTeg Erevduoelg 22,8 -14,3 -13,7 -15,0 -19,6 -19,2 -3,2
- Karolikieg 25,6 -33,6 -20,7 -21,6 -18,0 -32,9 -19,0
- E€omrhiopog 274 -4,8 -184 -8,2 -18,1 17,4 1,5
Metatoinon 2,2 -4,7 -11,2 -5,1 -8,5 -3,9 0,5
Avepyia (%) 8,3 7,7 9,5 12,5 17,7 243 27,0
ZuvoNKn Amraoy6Anon 1.4 1,2 -0,6 -2,6 -5,6 -8,3 -3,5
AgikTng Tipwv KatavaAwth (Méoa emriTeda) 2,9 42 1,2 47 3,3 1,5 -0,8
KoéoTog epyaciag avd Hovada Trpoidviog 3,1 4.9 52 0,1 -2,4 -6,4 -6,3
MoTwrikr ETékTaon (Tpog 1Id1wTikd Topéa) 21,5 15,9 4.1 0,0 -3,1 -4,0 -2,0
‘EMerppa MevikAg KuBépvnong (% AEM) -6,5 -9,8 -15,7 -10,7 -9,5 -6,2 -4,1
looUyio Tpex. ZuvaMaywv pe kepalaiakég petafiBaoeig (% AENM) -12,4 -13,3 -10,3 -9,2 -8,6 2,2 1,0
MnynA: EAZTAT kai AOM Alpha Bank.
* ExTiunon
€106 Q1 Q2 Q3 Q4 £€10G d1a6éaiun mepiodog
O1KovouIKR ApaoTnpIdTNTA
‘Oykog Navik WV MwATEWV (eKTOG Kauaipwv) -8,7 -12,1 -11,4 -9,9 -13,8 -11,8 -10,9 (8unv.)
Néeg eyypapég IX AuToKIviTwv -29,8 -36,0 -49,9 -45,7 -30,9 -41,7 -1,4 (8unv.)
OikodouikA ApaoTnpIdTNTA -37,7 1,9 -26,2 -43,7 -44 1 -30,6 -37,8 (6unv.)
Metamoinon -8,5 -9,6 -3,9 -3,8 1.9 -3,9 -1,2 (9unv.)
AgikTng YmeuBUuvwy MpopnBeiv PMI oTn petamoinon 43,6 40,0 413 42,0 414 41,2 49,2 (Nogp.)
AgikTng OikovopikoU KANipaTtog 80,6 78,5 79,0 79,7 82,7 80,0 90,3 (lav.-Noép.)
AsikTng Emxeipnuatikwv Mpoodokiwv otn Metatroinon 76,9 72,9 77,6 76,7 81,6 77,2 88,2 (lav.-Noép.)
AsikTng EpmoTootvng KatavaAwTwv -74 -81 -75 -69 -75 -75 -69,9 (lav.-Noép.)
MoTtwTikA ETékTaon
131wTIK6G Topéag -3,1 -4,0 -4,8 -4,5 -4,0 -4,0 -3,9 (OkT.)
Emxeipioeig -2,0 -3,3 4.1 -4.9 -4.4 -4.4 -4,8 (OkT.)
- Biopnyavia 0,1 -2,3 -3,4 -4,2 -2,1 -2,1 -2,6 (OkT.)
- Kataokeuég -74 -6,8 -6,8 -6,6 -1,9 -1,9 0,2 (OkT.)
- ToupIiopog -2,3 -0,5 -0,2 -0,2 11 1.1 -1,4 (OkT.)
Noikokupi& -3,9 -4.4 -4.,4 -4,2 -3,8 -3,8 -3,5 (OkT.)
- KaravoAwTikA MioTn -6,4 -6,8 -5,3 -5,3 -5,1 -51 -4,7 (OKT.)
- ZTEYaoTIK & Advela -2,9 -3.4 -3,6 -3,7 -3,4 -3.4 -3,1 (OkT.)
Tipég
AgikTng Tipwv KatavaAwth 3,3 2,0 15 1,3 1.1 1,5 -2,0 (OkT.)
Dopik6g NMANBwpIopdg 1,5 0,9 0,7 0,3 -0,5 0,3 -1,8 (OkT.)
AgiKTNG TIHWV AIGUEPIOUATWV -5,5 -10,2 -10,8 -12,6 -13,2 -11,7 -11,6 (20 3pnv)
EmiTékia
Tauieutnpiou 0,40 0,41 0,42 0,42 0,42 0,42 0,33 (OkT.)
Advela TTPOG ETTIXEIPMOEIG 7,46 7,81 7,67 7,52 7,45 7,61 7,13 (OkT.)
KatavaAwTiK v Aaveiwy (0Uvolo pe emBapUvoeig) 12,37 11,41 11,26 11,22 10,76 11,16 10,73 (OkT.)
2TeYOOTIKWV Aaveiwy (GUvoho e emBapUvoeig) 4,71 4,13 3,78 3,31 3,16 3,60 2,98 (OkT.)
Amédoon 10-eToug OuoAdyou 15,75 24,74 25,40 23,69 16,16 16,16 8,24 (Noép.)
AET o€ oTaBepég TINEG -7 -6,7 -6,4 -6,7 -5,7 -6,4 -3,8 (20 3unvo)
TeNkn Katavahwaon 7,2 74 7,2 -8,9 -8,7 -8,1 -6,3 (20 3unvo)
Emevdioeig -19,6 -22,8 -21,5 -21,5 -10,3 -19,2 -11,0 (20 3unvo)
Egaywyég AyaBuv & YT peoiwv 0,3 4,2 -3,0 -4,2 -4.8 -2,4 0,9 (20 3unvo)
Elcaywyég AyaBuwv & YTTnpeoiwv -7,3 -14,9 -12,9 -18,7 -8,1 -13,7 -11,8 (20 3unvo)
looguyio MAnpwpwyv o¢ € dio.
Egaywyég Ayabuwv 20,2 4,9 104 16,1 22,0 22,0 16,8 (9unv.)
Eicaywyég AyaBwv 475 10,8 215 31,7 41,6 41,6 29,7 (9unv.)
Eptropik6 looluyio -27,2 -5,9 -11,1 -15,7 -19,6 -19,6 -12,9 (8unv.)
loogUyio ASriAwv Moépwv 8,8 22 5,0 13,8 16,3 16,3 18,2 (9unv.)
Avaroyia AdAAwv Mépwv TTpog Eptropikd ‘EMeupa 324 375 455 88,0 83,4 83,4 141,4 (9unv.)
looguyio Tpex/owv ZuvaMaywv (kepal. peTaBip.) -18,4 -3,7 -6,0 -1,9 -3,3 -3,3 5,3 (9unv.)
Aueoeg ETrevduoeig (kab. petaBoAr porg) -0,40 -0,5 0,6 1,9 0,3 23 0,9 (9unv.)
EmrevdUoeig XapTopuAakiou (kab. yetaBoA ponig) -19,6 -36,5 -34,4 -3,9 -24,2 -99,1 -7,5 (9unv.)
XpnuarioTipio
evik6g AgikTng TiHwv XA 680,4 729,0 611,0 739,0 908,0 908,0 1.195,7 (Noép.)
(% petaBoA F'A) -51,9 7.1 -10,2 8,6 33,4 33,4 47,8 (Noép.)
Xpnuatiotnpiakn Agia (% AEMM) 11,8 134 11,5 13,6 17,7 17,7 38,5 (Noép.)

Mnyn: Tpdmeda Tng EAAGDOG kot EAZTAT.




