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AiguBuvon Oikovopikwy MeAeTwv
Méumtn 19 Aekepppiou 2013

EAANnvikR Oikovopuia

H emBpaduvon 1tng mrwrikng mopegiag tou AEI, ue
Bdon kai tnv sviumwolakny mopesia avdmruéng Tou
ToupiouoUu ornv mepiodo Mdaiou-Noéu.2013, o¢
ouvouao o e TNV ameAsubépwon — ekAoyikeuon - tng
Agiroupyiag Tng eyxwplas ayopdg spyaociag, gixav wg
amoréAsoua 1tnv auénon T1NG amacyxoAnong Kai
emBpaduvon tng auénTikng mopeiag 1ng avepyiag, nén
amé ro 2013. H 1TOAU guvoiki auth €€ENIEN ATav o€
MeEYGAO BaBud KaAUTEPN TOU QVAPEVOUEVOU. AKOUN
Kal TO TIO000TO  avepyiag @aivetal  va  EXEl
otaBepoTtroinBei, Slaweudoviag TIAAPWG  EKEIVOUG
TTou SlaTupTrdviCav o1l N avepyia Ba avéANBel péxpl
Kal aTto 34% Tou epyaTikoU duvapikoU. H emixeipnon
uTTOVOUEUONG  TOU  OIKOVOMIKOU  KAIPaTOG  Kal
ATTOTPOTIAG TNG AVAKAPWNG, ME TNV CUVEXN ETTIKANON
véa PeyaAng algénong Tng avepyiag kar véag NEYaAng
MEIWONG TNG OIKOVOUIKNAG OpaaTnEIdTNTAG, QaiveTal
va vauayei opioTikG. H oikovopia TTOAAEG @opég
avTidpd pe Pdaon TIG OIKEG TNG TTPAYHATIKOTNTEG, Kal
Ox1 Toug «euoeReicy TTOBOUG BIAPOPWY «EIBIKWVY TNG
KATaoTpo@oAoyiagy, OTTwWG aKpIBWS CUVERN Kal TO
2013. AAAG, ag doupe O avaAuTIKa TIG €€eAiCelg
oTnv ayopd gpyaciog 10 2013:
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MnyA: EPFANH

lMpwrov, é6mwg¢ eaiverai oro Aidypauua 1, cuupwva us
10 ovornua EPrANH, oro 11unvo lav.-Nogu.2013
mpayuaromoinénkav orov ISIWTIKO Touéa 240 xIA.
mPOOANYEIS MICOWTWYV £PYa{ONEVWY TTEPICTOTEPES
amé T10 avrioroixo 11unvo.2012 kar 246 xiA.
mPooANWeIg TEPICOOTEPES amo 10 11unvo.11. MdAiora,
ol mpooAnweisc oro 11unvo.2013 mAnoialouv ra mpo
NG Kpiong smimeda ro 2007 kai ro 2008.

0aroéo0, 8a mpémel va onueiwBei 611 amo 1ig 931,11 xIA.
véec mpooAnweic ornv mepiodo Mapriou-NosuBpiou
2013, 10 53,5% (498 xiA.) nrav mpooAnweic ue
ouupBdosisc mApoug amaoxoéAnong, 10 37,8% (352
XIA.) ATav TTPOCAAWEIG pe OUPBAOEIG €K TTEPITPOTIAG
armraoxo6Anong kai 10 8,7% (81 xiIA.) nTav cuuBdoeig
MepIKAG ammaoxOAnong. O1  €mMAOYEG QuTEG TwV
EMXEIPACEWV gival avapevopeveg, dedouévou OTI N
olkovopia Ppioketal akOéun o€  UQeECn KAl N
apefaidTNTO €ival AKOPN YEYAAN TTapd TN CNUAVTIKN
BeATiwon Tou olkovopikoU kKAipatog 1o 2013. Eiva,
ETTOUEVWG, ECQIPETIKA OnUavTiké TO OTI TO VEO
Beouikd TTAQioI0 oTNV ayopd epyaaiag €TMITPETTEI Kal
TIG VEEG MOPYEG aTmaoxoAnong, avtiBeta e OTI
ouvéBaive oTo TTAPENBOV.

Aigypappa 3. Mnviaieg petaBoAég Epyankou AuvapikoU -
AtraoxoloUpevwyv- Avépywv
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Asgurepov, Omwg aiverar oro Aidypauua 2,
onueiwlbnke  onuavriky auénon NS MICOwWTHS
amagxo6Anong orov ISIWTIKO Topéd TNG olkovouiag
(mpooAnweic ueiov amoAuocelisc uegiov  oIKEI0BgAEiC
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amoxwpriosig) kard 113,5 xiA. oro 11unvo.2013, évavri
TTWoNG Tng kKabaprg amaoxoAnong kard -50,6 IA.
o1o 11unvo.12, kai katd -100,1 xIA. oTto 11unvo.12.
EidIkOTEPQ, €EQIPETIKA ONMPAVTIKA ATav N HEYAAn
BeAtiwon 1ou onuelwbnke Tov Noéu.2013, étTou 1O
apvnTIKO 100UyI0 TTPOCAAWEWY HEIOV ATTOAUCEWY
MEIOV  OIKEIOBEAWV  ATTOXWPNOEWV  TTEPIOPIOTNKE
OpaoTIKA oTa -17,2 xIA. dropa, évavt -34,1 xIA.
droua 10 Noéu.2013, -55,9 xIA. dtoua 10 Noéu.2011
Kal évavtl -44,3 xIA. dtoua 1o Noéu.2010.

Tpitov, émrwg @aiverar oro Aidgypauua 3, véa avénon
NG amaocxoAnong onueiwbnke rov Xemr. 2013 kai pe
Bdon ra smoyxikda SiopBwuéva oroixeia tng ‘Epeuvag
Epyarikou Auvauikou (EEA) tng EAZTAT, kara 5,5 xiA.
droua mepimou og axéan ue tov Auy.2013. EiSIkoTEpQ,
onueiwlbnke avénon g amaocxoAnong kard 0,4% oe
3unviaia Bdon oro 2° 3unvo 2013 kai smiong véa
avénon kard 0,4% oc 3unviaia Bdon oro 3° 3unvo
2013. Ocov agopd aotnv avepyia, n EAZTAT ota
ETTOXIKA OlopBwuéva aToixeia TNV TTAPoucIalel wg
augnuévn Tov ZemT.2013 katd 73,1 xIA. dtopa €vavTi
Tou lav.2013. Qotdéco auti n auvgnon ogeiletal
QATTOKAEIOTIKA OTNV EKTIMWHEVN AvodO TOU €PYATIKOU
duvauikou oTnv idla Trepiodo katd 96,6 XIA. dtoua,
Kal TTapd TNV augnon Tng atracyxoAnong kard 23,4
XIA. atopa. H d&vodog Tou gpyaTikoU Suvapikou
avtavakAd To yeyovog OTl 6Ao Kal TTEPIOCOTEPOI
avBpwtrol  wdyvouv yia  gpyacia  KabBwg n
TTapateTapévn U@eon odnyei yia TTpwTn Qopd oTnv
ayopd epyaciag VvEOUG Kal Yyuvaikeg TTou  Ogv
armmaoyxoAoUvTav KaTtd kKavova HEXPI ONUEPA R Kal
avBpwTToug TPITNG NAIKiag TTou BEAoUV va epyacBouyv
yid va OUMPTTANpwoouv Tnv oUvtaéh Toug (0 [N
EVEPYOS TTANBUC OGS pEIwvETAl).

H BeAtiwon tng ayopdc¢ epyaciag kai, €16IKOTEPA, N
auvénon ¢ amacxoAnong pMe Pdon Ta avwrépw
oroixsia eivar avaueiofntntn kai  @aiverar va
ETTEKTEIVETAI KAl OTOUG HINVES €KTOC TNG TOUPIOTIKAS
mepiddou. Maliora, ol e§€Ai§eic oTnv ayopd spyaciag
10 2013 Scixvouv Ot e 10 véo Bsouiké mAdiolo aTnv
ayopd spyagia¢ n auvénon 1nS amacxoAnons kai n
ueiwon ¢ avepyiac umopegi va emirayuvlouv
ougiaoTikd amé 1o 2014, omou avauéverair OTI n
olkovouia 8a 10€éA6¢s1 o€ mopeia BTk avamruéng Ue
KIVNTAPIOUS HOXAOUG TOV TOUPIOUO, TIS §aywyES Kai
TNV UTTOKATAOTAON &I0aywywv, dAAd Kal HeydAsg
KPATIKES ETMEVOUOEIS OTTWS avaAUETal oTn ouvéxela. Oa
MPEMEI, WOTOOO, va AmoPeuxBouv ol TOAITIKES TToU
Oérouv peydda eumddia ornv avakapwn kKai ornv
auvénon 1S amacxoAnong, Oomwg, mW.X., n EmBoAn
OImAng @opoAoyiag ora akivnra amé ro 2014 (uerda tnv
emBdpuvon Toug ue mévre (5) SIAPOPETIKOUS POPOUS
10 2013) Kai n emiAoyn TN Mo akardAAnAng mepiodou
(ornv omoia n mwpPooéAkuon KepaAdiwv yia TN
Xxpnuarodornon 1S avakauwng dAmmoreAsi avaykn
emBiwong yia tn xwpa) yia tnv mpPoAn ¢opwv emi
¢ umepadiag 1600 OTA akivnrTa 000 Kal OTIS
emevdUOEIS OTO Xpnuariotripio. Eidikorepa:

H avdakauwn kair n smirdyuvon g mopesiag auénong
¢ amaoyxoAnong evioxuvuovrai amé to 2014 amdé 10
yeyovog ¢ €ykpiong amo tnv Eupwmaiky Emitporn
NG amo Kaipo EMIOIWKOUEVIG EMAVEKKIVIONS Twv
épywv oOTOoUS 4-ugydAoug aurokivnTodpopous Tng
Xxwpag, olvupwva ps 1IC OouupdosiS Epywv  TTOU
wneiornkav mpéoeara amré tnv EAAnvikn BouArn. Ta

épya autd Ba xpnuaTodoTnBolv Pe To TTOOO Twv €
2,97 di1g a1ré Ta dIopBpwTIKA Tapeia TNG Eupwraikng
‘Evwong, onAadny amdé T10 Eupwtaiké Tauegio
Mepipepeiakng AvamTuéng (ETMA) kar atré 1o Tapeio
2uvoxng (TZ), evid n OUVOAIKA €TTeVOUTIKA OaTTAvn
oe autd Ba eivar Uyoug € 4,6 dig. Emiong, otn
XPNUAToddTNON  TWV  £€PYWV  CUPPETEXOUV N
EupwTraik Tpdmela Emevdloewv (ETET) kai 40
eANVIKEG Kal &éveg Tpatreleg. EidIkOTEPa, TO ETIIA
Ba oupBaMAer: a) ETnv kataokeun Tng loviag Odou e
xpnuaroddétnon € 723,6 ekat.. B) ZTNV KOTOOKEUH
TOU  auTtokivnTodpopou  MaAiakog-KAedi,  TTou
diaoxiCel TIG TEPIQPEPEIEG TNG OgoooAiag kalr Tng
Kevtpikng Makedoviag, katd € 699 ekart. y) ZTnv
KaTaokeury Tou autokivnTtédpouou KopivBog-Tarpa
(120 x1A), pe xpnuatodotnon Uwoug € 977 eKkar.
Emiong 10 TZ Ba cupPdaAAel otn xpnuatod6Tnon Tou
auTtokivnTddpopou E-65 pe € 570 ekar.

SUpowva pe TNV Eupwtraikh EmTpot, Katd TN
OIAPKEIO TNG KATOOKEUNG TWV 4-aUTOKIVNTOOPOUWY,
onAadn katd 1o 2014 kai To 2015, Ba dnuioupynbouv
mepi Tg 6.000 dupeoeg Béoeig epyaociag, evw
ToAAaTTAdOIEG Ba givalr o1 Béoeig epyaaiag TTou Ba
onuioupynBolv éupeca o€  GAAOUG  TOMEIC Tng
olkovopiag. Emmiong, PETG Tnv OAOKANpwon Twv
épywv amo 10 2016, yia 1n Olaxeipio Toug Ba
amaoyxoAouvTtar  povipwg  Tepi . Toug  1.700
€PYalOUEVOUG. ZNUEIVETAI OTI Ol EPYOTIEG ETTI TWV
£PYWV QUTWV TIOU TTPAYMATOTTOINONKAV €VvTOG TOu
2013 dev &emépacav 1a € 30 exar. Emopévwg, n
onpavtiki empBpdduvon TG TTWTIKAG TTopeEiag Tou
AElN kai n avénon Ttng atmaocxdéAnong 1o 2013
TTpayuaTOTIOINBNKAVY TTaPd TO OTI OV KATEDTN dUVATH
N €TTOVEKKIVNON QUTWV TWV PEYAAWV EPYWV €VTOG
TOU TPEXOVTOG (aKOuN) €TOUG.

levik@, pe dedouévn tnv Kardoraon Babeids upsong
Kal UTTOamaoX0AOUNEVWY TTAPAYWYIKWY OUVTEAECTWY,
ornv omoia Bpiokeral onuepa n €AAnvikn oikovouia
gival BéBaio 611 o1 avwrépw emevduoels Oa éxouv oAU
onuavrika aueoa moAAamAaoiaoTiKa damoreAéouara
Kal Ba oupBdalouv, o€ cuvduaoud HE T OUVAMIKN
AVATITUEN TOU TOUPICHOU KOl TwV £EAYWYWV ayadwy,
oTnv avaduon Tng olkovouiag atd Tnv tayida Tng
QUTOTPOMODOTOUHEVNG APVNTIKAG QVATITUENG OTnv
oTroia eixe epIEABel oTnv TTEPiodo 2010-2013. MNa 10
AOYO auTd, n afia yia Tn xwpd NS ETAVEKKIVNONS TWV
HEYdAWV autwv épywv aTnv Tpéxouda mepiodo givail
mpayuarikd avumoAdyiorn. MdAiora, n &1a6son amo
Tnv Euvpwrraikny ‘Evwon emixopnynoswv UWoug Kovrd
ora € 3,0 dic kai n oupBoAn tn¢ ETEm, twv rpame{wv
Kal  TwWV  KATAOKEUAOTIKWV  EMIXEIPACEWV  UE
HAaKpompolsouss xpnuarodornoeisc dvw twyv € 1,6 dig
ornv 1péxouca eSaipeTik@ SUOKOAN mepiodo yia 1n
Xwpa (onueliwveTal 6Tl ol eTXopnynRaoelg amd Tnv EE
Kal ol xpnuotodoticelg ammd Ttnv ETEMT cixav
dlakoTrei To 2012 Adyw TOU KIVOUVOU €TTAVOOOU TNG
Xwpag otn opaxun!), Ocixvouv Tnv aufavouevn
euTTIoTOOUVN OAWV QUTWV TWV TTAPAyOvIwv OTnv
TIPOOTITIKY] avAKauWng TNG €AANVIKAG OIKovouiag,
TTou TeAIKG Ba e€ao@aliosl kal TN BIwWoINOTNTA TWV
OUYKEKPIMEVWYV EPYWV.
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A6 Tnv AGAAn TTAeupd, Ba TIpéTEl emmiong va
ONMUEIWBE OTI n oAokAfpwon Twv avwrépw peydAwv
épywv umodoung orn xwpa 6a dnuioupyroEl TTOAU
oNUAVTIKES EEWTEPIKES OIKOVOUIES yIa TNV TPOCGEAKUON
TAPAYWYIKWV eMEVEUOEWV OTN XWpd, 101AITEPA OTOUG
TopEig Twv O1EBVWG  euTTOPEUCIYWY  ayabwy  Kal
UTTNPECIWY, Kol Oa Ponénosl ornv emSIWKOUEVN
avddei§n NG xwpag o ONUAVTIKO OIAQUETAKOUIOTIKO
kévipo o0& ouvduaouo pe m™v  Nén emiong
mpow6Oouuevn avamruén Twv Aluévwv TNS KAl TWV
agpodpouiwv tng. Erol, n emévduaon twv € 4,6 dic mou
6a mpayuarormoinBei aroug avwrépw 4-
autokivnTodpououg aTtnv Kpioiun oistia 2014-2015, 6a
MOAAQTTAAOCIAOElI TISC EUEPYETIKES EMIMTWOEIS OTNV
AVTOYWVIOTIKOTNTA TNG €yXWPIOG TTapaywyns Kai
Tpoo@opdg  ayabwv  Kal UTTNPECIWY  TWV
ETTEVOUCEWY O€ UTTOOOUEG OPKETWYV BICEKATOUUUPIWV
TTOU gixav TTpaydaTotroin®ei amd Ta TTPonyouuEva
€ Kal  TTapédevav  0g  PEYAAO Babuo
AVEKUETAAAEUTEG AOYW PN OAOKARPWONG  TOUG.
Znueiwverar 6t to 2013 orn yvworn EkOson yia tnv
Avraywviortikérnra rou World Economic Forum (WEF)
n EAAdSa kararacadrav ornv 63" usraéu 148 ywpwv,
O0ooVv a@opd TNV TMOIOTNTA KAl TNV EIMAPKEIA TWV
00IKWYV NS alOvwyv Kail YeVIKOTEPA TNG UTTOSOUNS TWV
odikwv peragopwyv, Evavtl TG 91™ Béong Tou
katéhaBe omnv  Teviki Kotdragn. Mera v
oAokAnpwon Twv avwrépw odikwv alovwv gival
BéBaio or n EAAdda 6a karardooeral oTic mpwres 30
XWPES 600V agopd TNV ToIOTNTA KAl TNV EMAPKEIA TWV
odIkwv a$ovwv TNg Kai Tn yeviky umodoun odIKwv
ueragopwv. ‘ETol, n Adn amokaraotabeioa S1ebvrg
AvVTOYWVIOTIKOTNTA KOOTOUG ™Mg gyXwplag
TTapaywyng, 6a AaBel Ta eréueva £1n Kai véa wonon
amd TNV ouciaoTiKh avapBdbuion kai BeAtiwon Tng
TTOI6TNTAG KAl TNG ETTAPKEIAG TWV 0BIKWV agOVWV Kal
METOQOPWV TNG XWPAG KAl OX1 JOVO.

Kar evw ouuBaivouv ol avwrépw TOAU EUVOIKES
&§eliSeic, n KuBépvnaon, mpoeavwe umo v mison Tou
mo omo6odpouikoU HEPOUS TOU TOAITIKOU
ouaTANATOS TNG XWPAS Kal OUdOWV CUUQPEPOVTWYV,
@aiveral va uloBetei, EVIEAWS EKTOS TOTTOU Kai XpOvou,
mOoAITIKES TTOU, £dv &ev 610pBwOOUV ykaipa, urTopeEi va
amoTreAéOOUV ONUAVTIKA - Kal EVIEAWS adikaioAdynra
gumodia oTnv avakauwn ¢ xwpag. Eidikorepa:

To 2013 n KuBépvnon eméAeée va smiPdAel Tautdxpova
5-01a¢popeTIKOUS POPOUS OTA akivnTa Kai aTnv akivnrn
mepiouoia Twv voikokupiwv. ETéBaAe dnAadry Tov
OITMAG €1ACIo @6po (EETA 2013 kai ®AM 2013)
Tautéxpova ue Toug GAI 2010, 2011, 2012, evw TO
2013 clompdxOnke kal éva peyaAo uépog  Tou
EETHAE Ttou 2012. A6 TO OUVOAO QUTWV TWV
@opwv n KuBépvnon eioémpae mepi 1o € 3,5 dig
amdé oOcoug eixav Tn duvatotnra, R/kal TNV
EUAPEOKEIA VO TTANPWOOUV TO OUVOAO 1} éva PEPOG
TWV CUVETTAYOUEVWY  UTTEP-OIOYKWHEVWY  QOPOAOYIKWV
TOUG UTTOXPEWOEWY, EVW €AV €ICETTPATTE TO OUVOAO
TWV  BePalwpévwv  @OpwY  aTd  TOUG  AVWTEPW
@Opoug Ba £trpetTe va eloTTpdéel dvw Twv € 5,8 dig (€
3,0 dig amd Toug 4-DAI kail € 2,8 8ig ammd Tov EETA
2013). 'Hdn o1o 1° 10unvo 2013 o ANSITTPOBECUEG
UTTOXPEWOEIG aTTd QOPOUG TTEpIoUTiag augrenkav
katd € 433 ekat.,, aAAd TTpogavwg Ba augnbouv
TTOAU TTEPIOOOTEPO OTOUG ETTOUEVOUG WNVES. AuTth n
@OPOAOYIKI} TOAITIK) OTOV TOMEAd TWV AKIVATWV

agaipsoe TouAdyiorov 2,0 mooooriaies povades amo
10 AEIl 10 2013 (¢k TwWV omoiwv o1 1,7 m.u. Arav n
duson apvnrik EmimTwWon amé TNV TTWON TwWV
EMEVOUOEWV Kal Twv ouvaAdaywyv o€ akivnra) Kai gixe
MEYAAn ouuBoAn ornv amorpomn mMIag MEYAAUTEPNS
avénong 1nG amaocxoAnong kai orn diaripnon mg
avepyiag os vwnAa smimeda kai 1o 2013. Eidikorepa,
siompaxbnkav mepi Ta € 0,8 i amo TOUG £MIMTAéovV
@AIl 1o 2013, aAAa sivar BéBaio om amwAéoOnkav
@opoloyika écoda davw twv € 1,0 &I amé Tnv
ouverrayouevn mrwon Tou AET, tnv mepairépw avaitia
MEiwon Twv gicodnudrwy Kai, To omoudaiéTePo, Ao
TNV TEPAITEPW EMISEIVWON TWV OUVAAAAKTIKWY Nwv.
AI6TI av emPBAAEIG O€ €va VOIKOKUPIO PE €1060nua €
100 xIA. va TTAnpwoel eopoug € 150 xIA. yéoa o€ €va
€10G, e€ivar euvonTo OTI TO  VOIKOKUPIO  auTd
dikalohoynpéva Ba evraxBei oTnv KaTnyopia ekeivwy
TTou «dev pTTopoUv va TTAnpwoouv». Aegv  gival
Tuxaio,  e€mopévwg, OTI  TO  VOIKOKUPIA M€
AN&ITTPOBEOUEG  UTTOXPEWOEIG TIPOG  TO  KPATOG
auénbnkav amo Ta 2,0 ekar. oo T€Aog louv.2013 oTa
2,7 ekat. oto TEAog OkT.2013. ETmiong, Ta vopikd
TTPOCWTTA Me  An&imTpoBeoeg UTTOXPEWOTEIG
augnbnkav amé 150 xIA oTo T€éAog Mdaiou 2013 oTa
488 xIA 010 TéAog OkT.2013.

H avwtépw TTONTIKA O0Tn @opoloyia Twv aKIVATWY
€ixe OPAPATIKA ETTWOUVEG ETTITITWOEIS OTNV OIKOVOMIa
10 2013. YTmMpXe woTtdéoo n TPooTTiK 6T atrd 10
2014 n ToAImIKA autr} Ba avAke aTo TTapeABOV, ue TV
€TMPROAR €vog eviaiou avtattodoTIKoU @Opou o€ OAa
Ta akivnta (aoTIKA akivnra, eviog oxediou TOANG
OIKOTTEdD KOl MEYAAQ aypoTEUAXIQ) ME OXETIKA
XOUNAG ouvTeAeaTr) TToU Oev Ba €ixe apvnTikEG
ETMTITWOEIS OTNV Ayopd GKIVATWY KAl GTNV OIKOVOia.
‘Evag T€1010G POpOoG Ba ptropouae va gival o ENDA
METG ammd diI6pBwon TG  HEYAANG  OXETIKA
emMPBapuvang Tou emERBaAE oTa evidg oxediou TTOANG
oikoTeda. Me Tov ENQA Trepiopidotav, 6Twg ATav
avaykaio, n oAU uywnAf @opoAoyikr) €mmRdpuvaon
oTa aoTiK& akivnra, arrd Trepitrou € 3,5 &1 To 2013,
oe Tepitrou € 2,0 dig e Tov EN®A é1ou Ba utripye
OupPBoAR kaTtd € 600 ekart. TTepiTTOU aATTd TA EVTOG
oxediou TOANG olkoTeda Kkai katd € 300 exar.
TTEPITTOU aTrd pEyAAa Kal HEyAAng agiag aypokTruara
OTO OUVOAO TNG XWpPAg. Eivar mpayuarnika Suorixnua
yla T xwpa TO yegyovog Ot avri Tou gupeiag
@opoAoyiknc Bdong EN®PA, smifdAAsrar kai maAl évag
adié§odos @opog, o EN®PIA, mou ouoiaoTikd
amaAAdooel kai waAl amd () eAayioromoigi) TNV
@opoldoyia ta peydAng adiag evrogc axediou moAng
oIKOTTEda KAl eKTOS Oxediou mMOANG aypokriuara kKai
Karapeuyel kai wdAr otnv emiBoAnR SITANg gopoAoyiag
karoxns (EN®IA+PAll) ora aorika akivnra. Eivai
amoAutwg BéBaio or1 o ENPIA+PAIT Oa amoreAéosr
oUOCIaOTIKO &UTTOSIO OTNV avdkauyn Tng ayopdag
aKIVATWV Kai Tn¢ oikovouiag to 2014, mapd tnv moAu
EUVOIKI) EITITTTWON TTOU MTTOPEl va €xel n onuavrikn
MEIWaON TOU POPOU £TTi TWV oUVAAAQYWV aKIVATWV.

Kal oav va pnv é@ravav 1a avwTépw, TTpowleiTal
atrd TIG apxEg Tou 2014 n emPBoAnR edpou utrepagiag
15% OTIC TIWANCEIG METOXWY, TTOPAYWYWY Kal
ETTIXEIPNMATIKWY OPOAOYwWV (TTou €MRAABNKE PE TOV
v. 4172/2013), TQUTOXPOVA UE TOV POPO £TTi TNG agiag
TWV TTWANCEwV TTou gival orpepa 0,2%. ZnuelnveTal
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OTI AON £xel emMPBANBei POpog uTTEpadiag aTa akivnTa
O OTI0i0G, OTNV ONUEPIVA  CUYKUpia OpaoTIKAG
MEIWONG TWV TIHWV TWV OKIVATWY, Opa aVACGTAATIKA
otnv {ATNON OKIVATWV yia €mTévducn. To KPATog
KalpoQUAaXTEi  OxI WOVO va  @QOpPOAOYyAOEl  UE
OnNUEUTIKO TPOTTO TNV KATOXr, OAAG  Kal  va
«OTTOAAOTPIWCEI»  PEPOG  TNG  TTPOCOOKWHEVNG
utrepagiag  Ta  emdueva  Xpoévia, OTnvV  oudia
UTTOVOMEUOVTAG TNV avAKaPWN TNG ayopds aKIVATWV.
H emBoAnl autwv Twv @Opwv EeTIRAPUVEl KUPIWG
TOUG £YXWPIOUG ETTEVOUTEG Kal 1810ITEPA EKEIVOUG TTOU
oTa Trponyouueva £Tn €§nyayav TIG OTTOTAMIEUCEIG
TOUG OTIG KEPAAAIAYOPEG TOU EEWTEPIKOU KOI PTTOPEI
Twpa va egEradav TN duvaTdTNTA  ETTAV-EICPONG
QUTWV TWV KeEQAAaiwv yia TOTTOBETNONR TOUug OTO
EMNVIKO XPNUATICTAPIO Kal OTNV ayopd aKIVATWV.
MdAioTa, n €mBoAl autwy Twv EOpwvV TTPoWBEITAl
Xwpig va AauBavovTtal uttdyn ol TTPoUTToBE0EIG Kal Ol
KAvOVEG ETTIBOANG TOUG, OTTWG QUTEG 10XUOUV OTIG
XWwpeg TOU AdN  epapudleTal TETold  PopoAoyia
(BAétre, T1.X., TNV OXETIKA MeAéTn TG Ernst&Young).
O1 ayopéc avépevav OTI OTO VOPOOYXEDIO yia Tov
ENO®IA Ba cuptrepidapfdvovtav Kal Ol avAayKaieg
pubpiceig Tou Ba oTéTpeTTav  TIG  OUOMEVEIG
ETMITITWOEIG TNV EAANVIKA KEQaAaiayopd (TTou POAIG
Twpa TpooTrabei va avartrveloel, evw  AauBavel
XWPA Kal N aoknon Twv SIKAIWUATWY yia TNV ayopd
TWV TPATTECIKWY METOXWY aTTd TOV IOIWTIKO TOUEQ)
amd pIa €KTOG XPOVou Kal TPOTTIOU €QPAPUOYH TwV
avWTEPW POPONOYIKWY eTTIBapUVOEwV. H Sidweuon
aQutTwVv TwVv TPOOSOKIWV EiXe WS OCUVETEId TNV
avarporny TG avodlIKNgG Tmopsiag Tou gAAnvikou
Xpnuariornpiou, TO oOToi0 dN ouuBdAAer oTnv
KAAUYN Twv avaykwv Twv Tpatmmefwv Kal GAAwv
EMYEIPACEWY  PE  €CauipeTiIkG  TTOAUTIMG  (OTNV
Tpéxouoa TTePiodo) idla kepdAaia. 'HOn onueiwvetal
TITWTIKA TTopeia oTo yevikd Oeiktn TIMWV Ot £€C
ouvexoueveg  OuvedPIATEIG. O EVOEXOUEVES
EIOTTPALEIC TOU KPATOUG OTTO TOV POPO UTTEPASiag
OTIG METOXEG KOl Ta TTapAywya givalr mlavo va pnv
uTTEPPBOUV TIG PEPIKEG DEKADEG eKaTOoppUpIa To 2014
Kal To 2015. Qoréoo, o1 apvnrikéC EMITTWOEIC OTNV
avdkauwyn 1ng oIKovouiag amo Tnv Tuxov adokiun Kai
dkaipn spappoyn autwy Twv eMIBapUVOEwWV UTTOPEI va
gival moAAamAdoisg. Ze pia mepiodo mou Ba émperme va
gpapuolovral onuavrika Kivnrpa yia tnv evldppuvon
G E&I0PONS  EMIXEIPNUATIKWY  KEQAAdiwv  amo
gyxwplous Kair §évoug emevdUTES, n  eAAnvikn
KuBépvnon Oecwpei kai maAl mpémov va emiPdAAsi
onuavrikd avrikivnTpda.

Maykéopia Oikovouia

210 mponyouuevo THUEPO TO  EMEVOUTIKO
evolapépov, csmkevipwOnke: i) Zmg HIA, kai
€I0IKOTEPA  OTN OUMQWvVia  AnUOKPATIKWY  Kal
PemmoupmAik@vwy €M Twv  damavwy  Tou
TTpoUTToAOYIOPOU yia Tnv eTTopevn dieTia A/kal 10¢eTia,
oTnv atrodoxr evog TpdobeTou kavoviouou (Volcker
rule) yia Tnv ETOTITEID TWV XPNUOTOTTIOTWTIKWY
IOPUUATWY Kdl, OTTWOBATIOTE, OTn ouvedpioon NG
FOMC 1ng FED 6é1T0U UTTHipXE N TTPOOTITIKA £vapgng
Tou tapering OTTWG AVOAUETOI OTN CUVEXEID. i) 2Tn

leppavia, kal oTnv  ammoéQacn Twv MPEAWV TOou
>oa1oAdnpokpatikou Képparog (SPD) va eykpivouv
TOoV oXNUATIoPo KuBépvnong ME TOUG
XpioTiavodnuokpdteg  (CDU) 1ng  kaykeAapiou
MépkeA kai Toug XpioTiavokoivwviaTég (CSU), evw
MeYAAng onuaciag gival kail n cup@wvia oto ECOFIN
g 17™ AskepBpiou 2013 yia TNV TIPOWBNON TNG
TpatelIkAG evoTtroinong otnv EupwTraikr) ‘Evwon.

211 HIA, avapeiBoha 1o €TTeVOUTIKO €vOIAQEPOV
TNV TpéXouoa eROOUAdO ATAV CGUYKEVIPWHEVO OTN
ouvedpiaon Tou ZuppBouliou NouiopaTikAg MoAITIkAg
(FOMC) tng Fed tnv 17-18 Aekepppiou, kabwg o€
auT TN ouvedpiaon Ba TpoadiopildTav N TTOAITIKN
™G Ouootovdiakig Tpdmelag Twv HIMA oTto Béua
NG aTTOKAIUAKWAONG TOU TTPOYPANMATOG TTOCOTIKAG
gvioxuong NG peucToTNTOG OTNV oikovopia (QE3),
eviog tou 2014. Tehikd n FOMC amrogdoice e
TAcioyngia 9-1 Tov TTEPIOPIOPS TOU TTPOYPAUUATOG
ayopag KPaTikwy Kal GAAwv ogoAdywv katd $ 10 dig
(dnAadn amo $ 85 dig oe $ 75 dig) amo Tov lav.2014,
dlaweudovTag TIG TTPOCOOKIEG TTOU UTTAPXAV YIO MId
emmAéov  avaBoArl Tng €évapéng autol  TOU
TTpoypdupatog. Eivar oAU mBavé 611 anuavTikn
OupBoAn otnv amégacn auth TNG FOMC e€ixe kai n
onuoacicuon Vvéwv gToIxeiwv TTOU  Ogixvouv TN
QuvapIKA avakauyn TG ayopdg akiviTwy Twv HIA,
OTTWG avaAueTal otn ouvéxela. H eEENIEN auTh ATav
EVIOXUTIKA) TwV AAAwWV aTolxegiwv TTou deixvouv 0TI n
olkovopia Twv HIMA éxel TpayuaTtika €I0€ABEI o€ JIa
otaBepry  TTopeia  IkKavoTTOINTIKAG  avdTITUéNG.
2nueiwvetal 61l n amé@acn 1ng FOMC epunvelTnke
atrd TIG ayopEG WG atmodeIfn TNG KAANg TTopeiag Tng
oIKovopiag Kal OuvéBaAE O€ HeEYGAn Gvodo Twv
XPNHOTIOTNPIAKWY OEIKTWV oTa peyaAa
xpnuatiothpia Twv HIMA. TéAog, eviOg TNG TpEXOUTAG
eBoopadag, n MNepouaia avauéveral va e€ykpivelr Tnv
TommoBétnon TG Tlaver TiéAev wg TG  véag
Mpdedpou g Fed.

Eivar evdexOuevo 0TI 0TV avwTtépw atré@acn Tng
FED ouvéBaAe Kal n onuUAvTIK CUudQwvia oTnv
oTToia KaréAngav ol PetrouptrAik@vol Kal
AnPOKPATIKOI yIa TOV TTPOUTTOAOYIOHS TWV ETTOPEVWV
dUo €TWV, n oTroia aipel TOUG OTTOIOUG KIVOUVOUG
UTTAPXavV vyIa pia  véa diatapaxf) oTnv  OPOAA
Aeimoupyia g KuBépvnong Twv  HIMA. H
OUMBIBACTIKA ocuu@wvia TIPORAETTEl  Peiwon Tou
eAAeippaTog Tou TTpoUTTOAOYIoHOU KaTd $ 20-23 dig
omv emoéuevn 10¢Tia, Xwpic aufnon @opoAoyiag.
MapdAAnAa, kaBopioTnkav Ta €TTITTEdA TWV dATTAVWV
Tavw o1od 10 6pIo Twv $ 967 dig TTou eixe BeotmoTel
yia 10 2013 pe ammotéAeopa O TTPOUTTOAOYICUOG Yia
10 2014 va TpoBAETIEl avwTaTo dpio datavwy Ta $
1.012 dig v Tou 2015 amd $ 995 dig augndnke oTa
$ 1.014 dic. H peiwon ToU €AAEiYPATOg TOU
TTpoUTTOAOYIoUOU Ba TTPOEABEl OTTO TTEPIKOTTEG OTIG
€COTTAIOTIKEG OOTTAVEG TTOU €XOUV RON CupPWVNOEi
yia Tnv duuva Twv HIA. TpoBAémeTar  emiong
augnon Twv ac@aAICTIKWY EI0QPOPWY, HEIWON TWwV
OTPATNYIKWV amoBeudTwy TTeTpEAQiou Kal
eMITTPOOOETN opoAdynon $ 5 ota TEAN agpodpopiou
n omoia Ba odnynoel oe augnon TNG TIMAG TWV
QEPOTTOPIKWYV EI0ITNPIWY eviog HITA.
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H ocupgwvia eykpiBnke Adn amod Tnv oAopéAcia Tng
epouciag kal TNG BouAng Twv AvtitrpoowTtrwy. Me
QUTAV, QTTOTPETTETAI TO €VOEXOMEVO va UTTAPEEl MIa
véa OIaKOTI  A€IToupyiag Twv  OUOGCTTOVOIAKWY
uttnpeoaiwv aTig 15.1.2014, TTou ATAV £VOEXOUEVO VO
oupBei  oeg  Tepimmrwon  aduvapiag  emmiTeUENg
ouppwviag. H dikoppatik cup@wvia agiohoyeital
WG €EEMIEN TTpog T OwaTh KaTelBuvon, KaBwg
EMTPETTEl KAl OTA dUO TIONITIKA  oTpatdteda va
EMQavioBoUV OUVETT WG TTPOG TIG £gayyeNieG ToOu,
agou TreplopifovTal o1 daTTdveg evw dev augdvovTal
n @opoAoyia. Tautdxpova armoTteAei  E€vdeign
TTeIBapyiag oTov TOMEQ ™G dnuooiag
XPNUATOdATNONG TOUAAXIOTOV yIO TNV €PXOMEVN
dietia. Qatéco O¢ Ba TmpéTel va Anopoveitar 6T
UTTApxEl €TTioNG, €va AGAAO avoIlkTd {ATNUA, auTtd TNG
vEéag auénang Tou avwTtaTtou opiou xpéoug Twv HIA,

ME KOTOAUTIK) nuepopnvia Tnv  7.2.2014. Ol
Anuokpartikoi  kal o1 PemrouptrAikdvor  av - kal
ougewvnoav o€ opiopéva  Baoikd  BEuarta

TTPOKEIJEVOU VA OPIOTIKOTTOINGEI N CuPPWYVia yia Tov
TTPOUTTOAOYIONO, UTTAPXOUV Onueia oTa oTroia ol
dlapopEg eival HEYANEG. XAPAKTNPIOTIKO TTApAdEIyua,
TO TTPOYPANMA TWV ETTIOOPATWY QAVEPYIOG TO OTTOIO
Myer ong 28.12.2013 kol yia TO OT0i0 Ol
AnuokpaTikoi emdnToucav eTmigova ™mv
TPOTTOTTOINGN TOU TIPOKEIUEVOU 1N ETIPAKUVON TNG
XPOVIKAG OIAPKEIAG Twv  EMOOUATWY Vva  agopd
didoTnua dvw Twv 26 LEOPAdWY.

210 )pnuarooikovouiké ouornua twv HIIA, n
OuooTtovdiak Apxy Ac@daliong Twv Kartabéoewv
(FDIC), n Ymmnpeoia EAéyxou ZuvaAAayuaTikng
looTipiag (OCC), n Emtpoti Alampayudreuong
Mapaywywv (CFTC) n OpooTtrovdiaki Tpdrreda Kai n
Emrtpomy  KegpaAaiayopdg (SEC) Twv  HIA,
ougewvnoav  og  éva  AuoTnPOTEPO  TTAdicIo
ETTOTITEIAG TWV XPNUATOTTIOTWTIKWY 10PUNATWY OTIG
Xwpag, uloBeTwvTtag Tov kavova Volcker. H Fed Ba
EPAPUOCEl TO VEO KAVOVIOTIKO TTAQICIO OTIG PEYAAES
TpdTedeg TTOU €TTIPAETTEL, OAAG OX1I Ot ekeiveg TTou
dlaBéTouv TTepIouaiaokd aToixeia kKatw Twv $ 10 dig
Kal ol o1roieg Ba e€aipouvTal Tou Kavova. O Kavovag
Volcker Bd&lsl eumddia o1  TPATTECEG  TTOU
TTpopaivouv o€ ayopaTTwAncieg Xpeoypdowv yia
TTEAATEG TOUG Kal TTEPIOPICEl TIG aTTO{NMIWOEIS aTTd
TNV TTAEUPG TWV TPaTTECWV YIa TOTTOBETNOEIS UPNAOU
Kivduvou. Or TpaTtmeleg €xouv TTEPIBWPIO PEXPI TOV
[0UA.2015 va cupgpop@wBoUV UE TOV VEO KAVOVIGHO

21n lepuavia, pstd amd diampayateUoelig TTou
dIfpkecav 2,5 priveg PeTagu XpioTIavodnuUOKPATWY
(CDU/CSU) kai XocioAdnuokpatwy (SPD) kai Tnv
atmrodoxn amd Ta PEAN Twv ZOCIAAONUOKPATWY TOU
KuBepvnTIkOU  OUVACTIIOPOU,  OVOKOIVWONKE N
Karavouny Twv uTtroupyeiwv NG véag KuBépvnong
METAEU TWV CUPPETEXOVTWY KOPMATwy. ETOI, 0TN véa
KuBépvnon Tng Kaykedapiou Mépkeh n  oTroia
avavewvel yia 3" @opd T BnTEia TG, 6 AMO TOUG
OUVOAIKG 15 umoupyolg TG Ba  eival
20010AONUOKPATEG, 5 uTTOUpYEia Kal TO UTTOUPYEIO
™mg KaykeAapiag Ba oTeAexwbouv atod
XpIoTIavodNUOKPATESG Kal 3 uttoupyeia Ba avaAdpouv
ol XpioTiavokoivwvioTég (CSU). AGloonueiwTn gival n

TommoBétnon Tou Tpwnv péAoug Tng EKT, Topyk
Acpouaev, 0Tn B€on Tou uguTToUpyoU Epyaaciag.

v EE-28, to ECOFIN tng 17" AekeuBpiou 2013
KatéAnge TEAIKG O€ oupQwvia yia TNV TPaTTE(IKA
gvotroinon, n otoia TepIAapBavel T diadikagia
KOIVAG €TTOTTTEIAG Kal dIAoWONG Twv TTPORBANUATIKWV
Tpamelwy OTIC XWpeg MEAN Tng EE. 'Exel nodn
oupewvnBei o TTUAWvag yia Tov Eviaio Mnxavioué
EmoTrreiog Twv Tpatrewv otnv EE, 1Tou Ba T1eBei o€
IoxU 10 2014 kai TpoPAétrel Tov €Aeyxo 130
ouoTnuikwyv  TpatreCwv  amd TNV EKT, evw
emMTEUXONKE Oup@wvia kal yia Eviaio Mnxavioué
EkkaBapiong Twv Tpatedwv kai yia 1o Eviaio Taueio
mou Ba oTtnpiCel auty Tn Oladikagia (Ue MEYAAN,
woT600, peTaparikh TTePiodo, oTNV OTToIa Ta €0BVIKA
Tapeia didowang Ba £xouv Tov TTPWTO AGYO).

EécAi§sic otnv mpayuarikn oikovouia:

O  katavaAwtég omig  HIMA  aigBdavovtal  pia
MEYOAUTEPN QO@AAEIO  yIa TNV OIKOVOMIKY TOUG
KaTaoTaon, KATI TToU GAAWOTE AVTIKATOTITPIOTNKE
oTnv avodik TTopeia Twv AlAVIKWY TTWAACEWY ToV
Noegy.2013 1600 0¢ pnvigia +0,7% (peyaAuTepn
pnvaia augnon (+0,7%) atoé Tov louv.2013), 600 Kal
o€ emioia Baon. H augnuévn {NTNon Twv VOIKOKUPIWY
eTTNPéace BeTIKA Kal TN Blounxavikn mapaywyn n
otroia gvioxubnke katd 1,1% o€ pnvigia Baon TO
Noép.2013 amd +0,1% Tov OkT.2013.

H pikpry advodog Tou TTANBwpIcpoU pe Baon 1o O€ikTn
TIHWV TTapaywyou oTto 0,7% Tov Noép.2013 amd
0,3% Tov OkT.2013, dnuioupyei éva TTpoPANUaTIONS
yia TNV JEAAOVTIKN €EENIEN TWV TIMWV, WOTOCO &gV
atmmoTeAei  avnouxnTikg  METAROAR..  ZTnv  ayopd
epyaciag ol gBdouadiaies aiTHoeIS yia gyypaen
orTa rauesia avepyiag onueiwoav ampoécuevn avodo
katd 68.000 Tnv efOoudda péxpr kai 7.12.2013 n
otroia atrodideTal KATA KUPIO AOGYO O€ ETTOXIKOUG
Aoyoug. Ta aToixeia otnv ayopd autrp Ba €xouv
opaAoTroinBei £éwg Ta péoa Tou lav.2014.

21n ZTE: Opiakn dvodo katéypaywe o TTANBwpPIoHAG,
o1o 0,9% Ttov Noéu.2013, amd 0,7% Tov OkT.2013,
AOyw alénong Twv TIHWV TOU KATTVOU Kal TTOAAWV
utnpeaiwyv. Emiong, o Souiko¢ mANnBwpIouog
auénbnke oro 0,9% rov Noéu.2013, amé 0,8% rTov
Ok71.2013. [Mlapauével mePIOPIOUEVOS ATTO TNV
XOUNAR eyxwpla CATNON OTIG TTEPICOOTEPEG XWPEG
NG ZTE. ZTIG XWPES TNG TTEPIPEPEING O TTANBWPICUOG
dlatnpeital oe xaunAd emimeda, evw e EAAGda Kal
KOtrpo gpgavietal ye apvnTiko TTpOano.

MpoBAnuaTioud dnuioupyei n PeyadAn TITwWOoN NG
Brounyavikng mapaywyng orn Z1E kara -1,1% o«
unviaia Baon tov Okr.2013. MdAiora, akoun Kai
orn lepuavia n Tapaywyn peiwdnke kard -1,2% Tov
OkT1.2013, amdé -0,7% Ttov Zem.2013. Euxdapiotn
ggaipeon n augnon TnNG PIopUNXavikng Trapaywyng
otnVv ItaAia yia 2° guvexr uiva kard +0,5%.

To mAgovaoua rou gumropikou iooduyiou Tng ZTE
ouvexifel Tnv avodikn Tou mopeia ota € 17,2 di0.
Tov OkT.2013, a1mé € 9,6 dio. Tov OkT.2012 TTOpd TV
iIoxupotroinon Tou  eupw. H  d&vodog  TOU
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TTAEOVAONOTOG ATTOdIdETAI  OTNV ETTAVAKTNON TNG
XOMEVNG AVTAYWVIOTIKOTNTAG TTOAAWV XWPWV NG
TTEPIPEPEIAG KAI, QOQAAWG OTN MEIWHEVN gyXwpIia
{NTNonN aKOWUN Kal OTIG TTAEOVOOUATIKEG OIKOVOUIEG.
AMwOTE, POVO TO TIAEOVOOUG TOU  EUTTOPIKOU
10oduyiou Tng lMepuaviag avhABe tov OkT.2013 oTO
€16,9 81¢. 210 10unvo lav-Okr. 2013, 10 uTTOPIKO
mAsovaoua orn ZrtE nrav € 122,8 &ig, évavr €
57,4 i Tnv avrioroixn mepiodo Tou 2012.

2t rlepuavia, o J&&ikTng eumoTOOUVNS TWV
grevouTwy (ZEW), diapopewbnke ato 62,0 (uwnAd
7,5 etwv) Tov Aek.2013, ammdé 54,6 Tov Noép.2013,
empBeBaihvovrag TNV evOUVAPWGN TNG OIKOVOMIOG.
2tnv  idla  kaTelBuvon  Kiveitar kal o O€iKTNG
ETMXEIPNUATIKOU  KAipaTtog IFO oro 109,5 Tov
Ae.2013, ammod 109,3 tov Noéu.2013. Kai o1 duo autoi
OeikTeG KIvouvTal g€ UWog TTou egival cuppatd pe
augnon Tou AEIN ¢ Teppaviag katd 3,0%.
Eidikétepa, n dvodog Tou oOeiktn IFO ogpeileTal
QATTOKAEIOTIKA 0T onuavTikl avodo Tou OeikTn Twv
TTPOCBOKIWV YIA TIG HEAAOVTIKEG £€€AICeIG TTOU avhADBE
oT1o 107,4 Tov Aek.2013, atmd 106,3 Tov Noéu.2013.

2tnv Kiva, o &ciktng PMI otn petatmoinon Trou
kartaptiCetal ammdé tnv HSBC/Markit (flash reading),
uttoxwpenoe Ttov Aek. 2013 oe 50,5 (xaunAd Tpiwv
pnvwv) atré 50,8 to Noéu. 2013. OAol o1 uttodeikTEG
ATaV PEIWPEVOI EKTOG aTTO TOV UTTOOEIKTN TWV VEWV
TTapayyeAiwv TTou auénonke opiaka og 51,8 Tov Aek.
2013, kataypd@ovrtag wotdéoo uwnAd 9urivou, EvavTi
51,7 10 Noép. 2013. Opiakr BeATiwon katéypaye Kai
0 UTTodEiKTNG VEWV €gaywylikwy Trapayyehiwv. O
UTTOOEIKTNG TNG BIOMNXAVIKAG TTOPAYWYNG KATEYPOWE
XapnAS duo pnvwv, oto 51,8 tov Aek. 2013 amd 52,2
TOV TTponyoupevo prva. Etriong, o utrodeiktng Tng
amaoyxo6Anong utroxwpnoe Tov Aek. 2013 oTo 48,8
ammo 48,9 1o Noéu. 2013. H utroxwpnaon Tou O€ikTn
PMI HSBC/Markit, otn petatmoinon Ocixvel 6T n
Avodog Twv TTPONYOUUEVWY UNVWV dev ATav BIoiun,
oedopévou Kal Tou TTEPIOPIOUOU TNG TPATTECIKAG
XpNUaToddTtnong tmou emdiwkel n TTKivag.

2tnv  etiola  Oikovopiky X0vodo, oTnv OTToia
oupueTeixav Ta PEAN TOu TTOAITIKOU ypageiou Tou
KoppouvioTikoU Képpatog Tng Kivag kai ol epyacieg
TG omoiag oAokAnpwénkav ot 13.12.2013,
arogacioTnke va diatnenbei n  epapuolopevn
ONUOCIOVOUIKN TTOAITIKA KOI N OUVETH VOMIGUATIKN
TIONITIKA €vW) TTapoucidoTnkav ol €€ aTdxol TNG
OIKOVOUIKNG TTONITIKAG yia To 2014. O1 otéxor auToi
agopouv oTnv  €Ea0@AANIGN OUuveEXOUG TTAPOXAS
TIOIOTIKWY  AYPOTIKWY  TTPOIGVTWY KAl A0PAAWV
TPOYiYWY, OTNV ETTAXUVON TwV HPETAPPUBUIoEWY
oTnV PeTaTToinon Kai Tnv €miAucn Twv TpoBAnpdTwy
TTAcovalouoag  TTOPAYWYIKAG  IKAvVOTATAG  OTIG
ETTIXEIPATEIG, OTNV TTPOANYN Twv KIVOUVWY TTOU PTTOPEI
Va TTPOKAAETOUV Ta XPEN TWV TOTTIKWY KUBEPVATEWY,
otn d1IdBe0on TTPOCITWV TTPOYPANMATWY OTEYAOTIKAG
TioTNG, Kal, oTNV TTPoWONaoN Twv dIATTPAYUATEUCEWY
yia TNV €AeUBepn {wvn €uTTopiou. ZUPQWVA, PE TO
OIKOVOUIKO €TTITEAEIO TOU TTONITIKOU Yypa@Eiou Tou
KoppouvioTikoU Koéppatog tng Kivag n aténon Tou

AEl avapévetar va diatnpnBei o1o 7,5% 1600 TO
2013 600 kai 10 2014.

21nv larwvia, ocOpewva pe Tnv épeuva Tankan, 10
4° 3unvo 2013, 0 BEiKTNG TWV PEYAAWY ETTIXEIPACEWY
TOU MPETATTOINTIKOU TOpEa augnbnke oe +16 atd +12
10 3° 3unvo 2013 OTTWE TIPOERBAETTAV O AVOAUTEC.
MapdAAnAa, o &€ikTnG yia TIG PEYAAEG ETTIXEIPACEIG
TOU pn ueTatoiNTIKoU Topéa au€rdnke ot +20 1o 4°
3unvo 2013 amd +14 1o 3° 3unvo 2013 Kai ATOV
UYNAGTEPOG TWV EKTIMACEWY TNG ayopdgs. Av Kal o
deiktng augndnke 10 4° 3unvo 2013, o pPuBPOG
augnong Tou onueiwoe emMPBpaduvon e aTToTEAEOUA
va avapéveral empBpaduvon Tou pubuol OIKOVOUIKAG
avaTTugng 1o TeAeuTaio 3unvo 2013.

2TIC ayopé¢ kepaldaiou, NG EupwTting TITWTIKEG
TAoEIC KaTtaypd@nkav TO TEAEUTAIO 7nuEPO OTNV
TAEIOVOTNTA  TWV  OPOAOYIGKWY  TiTAwv,  Adyw
Kataypa@nig kepdwv. O1 ayopég diatnpouv oudETepn
oTacon v avapovn Tng atrégacng Tng Fed, ATTwAgIeg
katéypawav ol EAANvIKoi TiTAol Adyw TnG €UTTAOKAG
Twv diammpayuateloewy Pe TNV Tpoika, woTtdoo n
amoégaon ekTapieuong ¢ d6ong Tou € 1 dio.
eKTINATAI OTI Ba evioXUOEl TO AYOPACTIKO EVOIAPEPOV
Y10 TOUG OUYKEKPINEVOUG TITAOUG.

B 16122013 10122013 +/-uB

B 16122013 10122013 +/-pB

EMGSa
lonavia
ItaAio
Moptoyahia

Mnyri: Bloomberg

Téhog, n dlagopd amoédoong Tou  10eTolg
TTOPTOYOAIKOU OUOAOYOU O€ OXECN UE TV QVTIOTOIXN
Tou 10€T00G¢ YyepuavikoU, auénbnke oOpPIOKE OE
eBdopadiaia Bacn o1 416 p.p. amd 415 p.p. evw
Tou 10€T0UG ITOAIKOU oOpoAdyou pe 1O 10€TéQ
YEPHAVIKO UTTOXWPENOE OTIC 225 W.B. atrd 228 p.B.
TTOU fTaV TTPO £ROOUAdOG.

UNITED STATES DOLLAR

Ayopéc auvaAAdyuarog: O oTaBuiopévog OeikTng
doAapiou 0 OTT0I0G WETPA TNV £TTIdOCN TOU doAapiou
£€vavTl 6 BaCIKWV VOUIGUATWY UTTOXWwpeEnoe aTto 79,95
(16.12.2013) amd 80,10 (10.12.2013), pe aTmrwAEIEg
o€ efdopadiaia Bdon katd -0,2%.

To eupw diampayuareudtav ota 1,3785 USD/EUR
v 16.12.2013 amdé 1,3750 USD/EUR (10.12.2013)
£Xxovtag woTéoo kataypdyel 1o emmitredo Twv 1,3798
USD/EUR Trou atroteAei Tnv uywnAdTtepn HETPNON
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amé v 25.10.2013. H evioxuon TOU €UpW TO
TeEAeuT@io  didoTnua  atmodideTal  KUPIWG  OTNV
EMOTPOYPN ETTEVOUTIKWYV KeQaAaiwv otnv EupwTn,
Ta OoTToia €ixav @Uyel AOyw Tng dnNPOGCIOVOUIKAG KPIioNg
aAAG Kal TNV ETTIQUAAKTIKF) OTACN TWV ETTEVOUTWYV £V
Owel TG dIRuEPNG ouokewng TG Fed. O¢eTika emdpd
oTO €Uupw N Gvodog Twv deikTwv ZEW kai IFO  yia
Tov Aek.2013. Apvnrikd emnpéace T oOTEPAiva n
utToXwpenon Tou MAnBwpliopou oto Hv. Baaileio oTto
2,1% 1ov Nogp.2013, atmd 2,2% T1ov OkT1.2013. 'ET01,
n ortepAiva oe  efdopadiaia  Baon KaTEypawe
aTTwAeieg 1600 €vavtl Tou doAapiou HIA (-0,9%)
600 Kal évavtl Tou eupw (-1,2%). AlatrpaypateudTav
ota 1,6266 USD/GBP ortig 0,8457 GBP/EUR T1nv
17.12.2013 amd 1,6425 ka1 0,8360 tnv 10.12.2013.

OIKONOMIKEZXZ EZEAIZEIX
EAANnvikR Oikovopia

MpouTtroAoyIiopuOG 2013: suvexidsrar n kaAdrspn
amo o711 éxel mMpoypauuarioTei ekTéAsan Tou 12013 oro
11unvo lav.-Noéu. 2013, ps Tnv emiteuén Mpwroysvoug
mAsovdouarog tng Kevrpikng kuBépvnong, uwoug €
1,211 &10., évavri Tou OTOXOU yIid TAsovaoua UWoug
HOAIc € 160 ekar. yia 10 didoTnua auré kai Evavri
eAAgipuarog € 1,42 &ic 1o avrioroixo diaornua 2012.
2nNUEIWVETAl OTI OTIG EKTIUACEIG TTPAYUATOTTOINCEWV
Tou 2013, pe Pdon TIC OTOIEG KATAPTIOTNKE O
M2014, 10 TIPpWTOYEVEG EAAEINPA  TNG  KEVTPIKAG
KuBépvnong ekmiydral ota € 2,67 6. H avwtépw
TTOAU IKavoTToINTIKN €EENIEN o@eiAeTal oTnv augnon
Twv KaBapwyv £06dwv katd +0,8% ot etioia Baon
Tov No€u.2013, wg amotéAeoua TnNG augnong Twv
€000WV TIPO TWV ETMOTPOPWV Katd +7,4% Kal,
€miong, TNG ONMAVTIKAG augnong Kol Twv
ETMOTPOPWV POPWV. ATTS TNV GAAN TTAEUPA, ONUEIWONKE
KOl TTOAU peYAAn TITWON TWV TTPWTOYEVWYV SATTAVWV
Tou T.M. katd -13,2% o0¢ etioIa Baon etmiong TOV
No€u.2013, BeATiovovtag oOnuavTikd Tnv Tropeia
ekTéAeong Tou M2013. 'Ewg Tov Noep.2013 1600 OI
Tpwroyeveic darrdveg Tou T.M 600 kal Ta KaBapd
€0o0da Tou T.IM. kivouvTal TTOAU KaAUTEPO O Ooxéon
ME TOV aTOXO TToU eixe TeBei aTov M2014. Znueiwveral
eTiong o oTa kaBapd £€000a O¢ev
oupTtrepIAapBavovtal Ta £€00da TIGC XwpPag atd TNV
EMOTPOYPN Twv KePOWV Twv EBvikwv Kevrpikwv
Tpatredwv TwV Xwpwyv TNG ZTE at1rd eAANVIK& KpaTika
oudhoya Tou gixav ayopactei amd Tnv EKT oT1a
TAaicla  Tou TIpoypdupatog  Securities  Market
Program 4 SMP, uyoug € 1,5 di¢.

Eidik6TEpa, TO 11unvo lav.-Noép. 2013 1a kaBapd
¢0oda Tou T.M. onueiwoav TTwon katd -3,9% o¢
€TAOIO Kal BeTIK woTdéoo, av Kal TTOAU MiKpn,
atokAion atd Tov oToxo Katd € 57 ekat. Ta £é00da
TIPIV TIG ETMOTPOPEG POPWYV PEIWBNKaAV KaTd -4,9% TO
11unvo lav.-Noép.2013. Eidikétepa Ttov No€u.2013
Ta €000a QUTA avékauyav, €EEAIEN avauevouevn,
KaBwg To PEYAAUTEPO PEPOG TNG ekKaBApIONG Twv
QPOPOAOYIKWY  ONAWOEWV  ATTOTTANPWVETAI  OTO
TEAEUTAIO 4uNVO TOU £TOUG, EVW Kal O POPOI aKivnTNG
TTepiouaiag emTiong TTPOBAETTETaN va elI0TTpayxBouv o€

autd 10 XpovikO didoTnua. MeydAn ATav €Tiong n
augnon oTIg EMOTPOPEG POpwWY OTa € 423 ekar. Tov
No£u.2013, atrd € 185 ekar. Tov Noéu.2012, aAAd 1o
11unvo lav.-Noéu.2013 o1  €mMOTPOYEG  €00dWV
dlapoppwvovTal EAaPPAa XaunAOGTEPa aTTd TOV GTOXO
Kar aviABav ota €2,471 dig. Znueiwverar 0Tl 0
OTOXOG VIO ETMOTPOPEG €00OWV yIa TO TEAOG TOU
£T0UG dlapopPwveTal oTa € 2,9 dio.

2uvoAika yia 1o 2013 ra kaBapa éooda rtou T.[.
ouupwva ue tov 2014, ekripwvrai va diapopewbouv
ora € 45,24 5ig, amo € 48,173 di0. 10 2012. Ms Bdaon tnv
ektéAeon Ttou [llpoimoAoyiouou oro 11unvo.2013
eKTIudTal OTI TEAIKA Ta é008a auTd UTTOPEi va grdoouv
1a € 46,4 oi1g, onueiwvovrag mrwaon Kard -4,0%, évavri
mTwong Kard -5,4% mou mpoBAémerai oTov [12014.

O1 [lMpwroyeveic Aamdves tou T.[T ATOV ONUAVTIKA
peiwpéveg  Katd -7,3% o€ etmola Bdon 10 11unvo
lav.-No€p.2013 kai diapgopewbnkav katd € 0,52 &ig
XOuNAGTEPA aTrd TOov OTOXO TIOU €gixe TeEOei yia TO
11unvo aTov M2014 kai katd € 3,11 dig xaunAdTEPQ
armd 10 UYwog Toug oTo 11unvo Tou 2012. X0uewva
pe Tov 12014, o oTOXOG €ivanl yia peiwon Twv
daTTavWY auTwv Katd -5,7% 10 2013, évavm Tou
2012, evw yia 10 2014, o1 daTTAveS QUTEG EKTIMATAI
o1 Ba peiwbolv TrepaItépw Katd —6,4%.

Qoré00, ouupwva ue Tnv ekTéAson tou 12013 oro
11unvo.2013, o1 mpwroyeveic damaveg Tou T.I1. umopei
Twpa va Siapopewlouv ora € 44,05 Sig, amo 44,831
Oic mou mpoPAémerar arov 12014 kai amo € 45,15 dig
mou mpoBAémovravy oro MIIAZ, amé € 47,14 &ig 10
2012. 'ET01, n uAotroinon Tou M2013 oto 11unvo lav.-
No£u.2013, onpatodoTei Tn duvatdTnTa UAOTTOINONG
TOU TO €T0G WG OUVOAO ammd Tnv TIAEUpd Twv
TTpwToyevwyY datravwy Tou T.IM. TToAU KaAUTepa atrod
OTI €€ TTPOYPAMMATIOTEI, ME PACN KAl TO ONUAVTIKA
METPA PEIWONG aUTWY Twy OATTAVWYV TTOU €XOUV RN
An@Bei ammd Tov NoEW.2013 kai  epapudlovTal.
EmmAéov  Twv  avwTépw, o  damdveg  yia
KATATITWOEIG Eyyunoewv Atav augnuéveg ota € 840
ekat. ato 1° 11unvo Tou 2013, amd € 618 ekar. oT0
1° 11unvo.2012, evw yia 1o 2013 ol TTANPWUEG OTOV
Topéa auTto avapévovTtal ota € 1.027 ekar..

TéAog, 6oov apopd oro 1ooluyio Tou lAE nrav
mAgovaouariké 1o 11unvo lav.-Noéu. 2013 ora €
474 ekar. évavri gMAgipuarogc € 670 ekar. 1O
11unvo 2012 kai évavri oTéyou yia mAsovaoua €
208 exar. H kaAUTepn TNG avapevouevng Tropeiag
Tou [AE mponABe: (1) Ao Tn diaudpewaon Twv
datravwy Tou MNAE ota €3,95 dig 1o 11unvo lav.-
No£u.2013, katd € 255 ekar. xapunAotepa amd Tov
oT1éx0 yia 1O OldoTnua autd, Tapd TO OTI ATAV
augnuéveg katd 8,9% ot etiola Baon. (2) Aé Tnv
augnon Twv €00dwv Tou TAE, kai 1Biaitepa Twv
€000wWV ato Ta O1IaPOPWTIKAG Tapeia TG Eupwraikng
‘Evwong, kata 49,6% oe etoia Baon.

O1 datdveg yia TOKOUG TTEPIOPIOONKAV CNUAVTIKA
ota € 5,933 di0. To 1° 11unvo 2013, amd € 11,43
010. 10 avrtioToixo Oidotnua 2012. e autég TIG
datrdveg yia TOKoug Ba TTPETTEl va TTpooTeBoUV Kal Ta
€ 124 exar. 10 1° 11unvo.”13 TOU AQPOPOUV
TIPOWNBEIEG EKTaUiEUONG TwV OPOAGYwWY Tou EFSF.
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To éAdsipua T1nG Kevrpikng kuBépvnong (Ue TOUS
TOKOUS Kal xwpic T1a €éooda amé T0 SMP)
Siapopewlnkes ora € 4,722 &ic oro 11unvo lav.-
Noéu.2013, a6 € 12,851 &i¢ oro 11unvo 2012 kai
évavri Tou oroyou yia éAAsiuua € 5,788 dic. Emiong, 1o
mpwroyevés 1ooduyio tng K.K. nrav mAsovaouariko
ora € 1,211 &io0. o 11unvo 2013, évavr gAAciyuarog €
1,4 8i0. 1o 11unvo 2012. Me Bdon Ta avwrépw, n
ektéAeon rtou [12013 oro 11unvo lav.-Noéu.2013
onuarodorei mv Siauépewon TPWTOYEVOUS
gAAgiyparog otnv KK 1o 2013 uwoug mepitrou ora € 1,0
oig, évavri gAAgipuarog € 2,67 8ic mou mpoLAémel o
M2014. Mg aurda T1a Ocdouéva, TO TPWTOYEVES
mAgovaoua tn¢ levikng KuBépvnong (FK) to 2013
umopei va umrepBei ta € 1,5 dig, évavr mAsovaouarog €
0,81 3i1g mou mpoBAémel o I12014.

AndiIrp60eceg o@elAég TTpog 1O Anpocio: Ol
An&ImTpoBeoueg aTraitioelg Tou Anuogiou ouvexi(ouv
TNV avodikA Toug Taan (BA. didypauua) avepXOUEVES
ota € 62,9 dig o10 TEAOG OKT.13, HE OnNUAVTIKN
augnon Toug Katd € 926,7 €kaT. EVTOG TOU ZETT.13,
Kar katd € 6,8 &g oto 10unvo Tou 2013.
AvoAuTiKOTEPQ, TOV OKTWRPIo 2013, 01 0PEINEG TWwV
QPUOIKWYV TTPOCWTIWV avAABav ota 23 dig Kal Twv
VouIKWV oTa 39,9 8i1¢ ye Tnv avénon oto 10unvo va
TPOEPXETAl  KUpiwg atrd TNV augnon  Twv
ANSITTPOOEcUWY OPEIAWV TWV VOUIKWY TTPOCWTTWY
katd € 4,5 dig, amo € 35,3 dig Tov Aek. 2012 o€ €
38,5 dig Tov ZemT.2013. lNaparnpeital peiwon Tou
péoou emmrédou TnG oelAng atod € 20.805 Tov Aek.
2012 o€ € 19.752 1ov OkT. 2013 KABWG augrnénkav
onuavtik@ Ta  Nopikd [Mpéowtra TOU  £XOUV
AN&ITpdBeopeg oPeINég, amd 148,7 xIA. Tov Aek.’12
o€ 487,7 xiIA. Tov OkT.’13.

AngmrpdBeopeg opealég Tpog To Anpdoio
£KaT. € (oToIysia TEAO G TTEpIOGOU)
63.000
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59.000

57.000

\
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Eemr. 2013
OKr. 2013

defip. 2013
Mdiog 2013

Q¢ mpog¢ TNV Katnyopia Twv AngImTpoBeouwy, TO
MEYOAUTEPO HEPOG TTPOEPXETAI ATTOG TTPOCTINA TOU
Kwdika BiBAiwv kal ZToixeiwv Uyoug € 22,6 dig Kal
amé Tov OIMA Uywoug € 13,9 dic. O1 dUo auTég
Katnyopieg avaloyouv o1o 58% Twv GUVOAIKWV
XPEWV TIPOG TO Anpdocoio Kal OedOPEVWV  TwV
OUOKOAIWV TTOU QVTIPETWTTICOUV Ol ETTIXEIPHOEIG KAl
TO KAgioIo TTOAAWYV dnuioupyei au@iBoAieg yia Tnv
EIOTTPAINOTNTA HEYAAOU PJEPOUG QUTWYV TWV OPEIAWV.
Ta mpéoTiya Tou KBZ, o ogelldpevog OIA kai o
POpog €1000AUATOG avaAoyouv oTo 76,3% Twv
o@eIAwv TTPog 10 Anuoéaio. Q¢ TTpog TV auénaon To
10pnvo Ttou 2013, TNV peyaAuTepn auénan, ion ue € 2
dIg, Tmapouciacav Ta TrpéoTiya KBZ (31.12.2012: €
20,6 dig, 30.10.2013: € 22,6 dig), akoAouBouv Ta

ddavela pe auvénon kard € 1,5 dig ka1 o PrlA pe
augnon kata € 1,3 dig, Tnv idIa TTEPiI0dO.

Ayopd Epyaciag: AraoxoAnon-Avepyia pe
Bdon Tnv épeuva gpyatikoU duvapikou (EEA)
NG EAXTAT: XGuowva pe 10 un €moxikd
mpooapuoouéva oroixeia Tng EAZTAT, o api@uoég
Twv amaocyxoAouvuévwy (15-74 erwv) aulnénke
Kard 5,4 xiIA. dropa rov 2emr.’13, perd TNV avénon
Toug katd 4,4 yA. dropa Tov AUy.2013, ue
atrotéAeopa o1 arracxoAoupevol va auénBolv oTIg
3.651,7 yIA. Tov ZemT.2013 amd 3.646,3 XxIA. TOV
Auy.2013 ka1 3.661,2 xIA. Tov 2emT.2012. ¢ eTAOIA
Baon o apiBudg Twv ATTaoXOAOUPEVWY KOTEYPOWE
oplakA peiwon katd -0,3% Tov 2emT.2013 a1md -2,0%
Tov AUyY.2013 kai £vavTl yeyadAng TITwong Kata -9,3%
Tov 2emT.2012.

MapdAAnAa pe Tnv alénon Tng amacyxoAnong o€
pnviaia Bdon tov ZemT.2013, n EAZTAT katéypaye
peiwon g avepyiag omig 1.315,9 xIA. amd 1.342,2
XIA. Tov Auy.2013, ka1 1.265,0 xIA. Tov ZeTT.2012 pe
aTroTéAECUA TO TTOOOCTO avepyiag va dlauopPwoei
010 26,5% Tou gpyaTikoU duvauikou Tov ZemT.2013,
26,9% Tov AUy.2013 ka1 26,4% Ttov |oUA.2013.

H auénon tng ammaoxoAnong odiynoe os peiwaon g
avepyiag kal TTapdAAnAa KaTaypa@nke peiwon Tou
gpyarikou Sduvauikou Katd -20,9 xIA. dtopa evrog
TOou ZeTTePBpiou. 'HTOI, TO £pyaTikd dUVAUIKO aviABe
ota 4.967,6 xIA. atopa Tov 2emT.2013 améd 4.988,5
XIA. datopa Tov AUy.2013 kai 4.926,2 XIA. TOV
>em1.2012 kataypd@ovtag véa Gvodo katd 0,8% o€
€TACIO Bdon.

Emonuaiverar on1 uye Bdaon ra smoxika Sioplwuéva
aroixeia yia tnv amaocyxoAnon Kai Tnv avepyia mou
dnuooicuser n  EAXZTAT, onuavriky  BeAtriwon
maparnpeitar Toug TeEAguTaious MNHVES TOOO OOOV
agopd Tnv aracxoAnon 600 Kai 1o TooooTo avepyiag.
H atmmaoxoAnon éxel ndn 1eB¢ei e avodikn Tropeia o€
punviaia Baon, agou amd 3.616,0 xIA. dtoua Tov
lav.2013 €xouv avéABel oe 3.639,4 xIA. dtoua ToV
2emt.2013 (onueiwvovrtag augénon katrda 23,4 XA
droua), otav otnv idia Tepiodo TO 2012 E€ixe
onueIwBei TITWoN TNG aTTaoX0Anong Katd -175,4 IA.
dropa. Qotdé00, TO TTOOOCTO avepyiag augrbnke
eAa@pwg oTo 27,4% TOUu €pyaTikou QUVAMIKOU Tov
>em1.2013 amd 27,3% Auy.2013 kar 26,0% Tov
>e11.2012, atmmokAEIOTIKA Kal pévo Adyw Tng auénong
TOU £pyaTikoU dUVANIKOU.

H dvodog Tou TTocooTou avepyiag ouvodeUeTal ATTO
METABOAEG OTn OUVBEDN Twv aVEPYWY, WG TTPOG TO
@UAO, TNV nAIKIOKA dIGPOpwaon Kal TO EKTTAIOEUTIKO
€TTEDO. ZUYKEKPIMEVA, HEIWBNKE TO TTO00CTO
avepyiag Twv VEwv OTO KAIMAKIO NAIKIwv 15-24 €1n
oT1o 51,9% Tov 2emT.2013 amd 60,6% Tov Auy.2013
Kal 55,1% Tov [0UA.2013. Z10 KAINAKIO NAIKIWY 25-34
n avepyia etmmiong peiwbnke o1o 36,8% Tov ZemT.2013
amd 37,4% tov Aly.2013 kai 36,2% Tov l100A.2013.
AvTiBeta, oto KAIWdkIoO nAikiwv 35-44 n avepyia
augnBnke oto 24,4% Tov ZemT.2013 amd 24,2% Tov
AUy.2013 ka1 24,1% Tov IoUA.2013. TéAhog, oTO
KAIUGKIO nAIKIWV 45-54 n avepyia peiwdnke oTO
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20,3% T1ov ZemT.2013 amd 20,6% Tov Auy.2013 Kkal
20,5% ToVv loUA.2013.

To uwnAdrepo mooooTo avepyiag sakoAoubei va
evromiferar oTn Makedovia kal Opdkn (ZemT.2013:
30,4%, Zemt1.2012: 26,6%), otnv 'Hmeipo-AuTiknA
Makedovia (ZemT.2013: 30,0%, ZemT.2012: 27,6%),
otnv AtTikA (£emT.2013: 27,9%, 2emT.2012: 27,8%),

Kal  akoAouBoUv n Ocooalia-Zteped  EAANGDaQ
(ZemT.2013: 26,3%, ZemT.2012:  26,6%, n
MeAommévvnoog-Autikp EAAGSa  kai  16évia Nnoid

(ZemT.2013: 25,6%, 2emt.2012: 24,0%), n KpAtn
(ZemT.2013: 25,0%, ZemT.2012: 24,6%) Kal T0 vnOI&
Tou Alyaiou (ZemrT.2013: 21,5%, 2e11.2012: 19,6%).

EmmpocbeTa, ocUPwva PE TA oToixsia Twv powv
MIo6wTtn¢ amaocxoAnong rou cuorruaros «EPFANH»
Tou Ymoupysiou Epyaociag, TTAPATNPEITAI  OUVEXNG
eviog Tou 2013 augénon Tng amaoyxoAnong oTov
IDIWTIKO Topéa, yeyovog Tou Ba TrepIoTeiAel Tnv
avodo Tng avepyiag.

Ta aToixeia Tou Y. Epyaaiag deixvouv 1n BeAtiwon
TwWv ouvinkwv oTnv ayopd epyaciag 10 2013,
YEYOVOG TIOU TIPOKUTITEl AT TNV Avodo  Twv
TTPOCAAWEWV Kal TNV KaBapr] au¢non tTng MICBWTAG
atraoxoAnong otov 181wTIKG ToPéa TNG OIKOVOUIaG.
EidikoTeEpa, o100  11uynvo.2013 o1  TTpoCAqYEIg
uttepéPnoav 10 €va ekatoppupio (1.039 xiA.), évavti
800,0 xiA. 1O 11pnvo.2012. H adénon TNnG
armaoxoAnong ot etmiola Baon oto 11unvo.2013,
oQeiheTal oTnVv alénon Twv TTPOCARYewyv Kata 239,4
XI\.  ATOMQ, TIOU UTTEPKAAUWE KATA TIOAU TNV
TTEPIOPIOPEVN augnon Twv atroAucewv (7,8 XIA.) Kal
TWV OIKEIOBEAWV atToxwproewv (67,1 XIA.).

Emiong, otmo 11unvo.2013 n kaBapy pon
amaox0Anong atov 181wTIKG Touéa aviABe oe 113,5
XIA. atoua (164,5 xIA. peyoAUTepn amd  TO
11unvo.2012), évavti apvnTtikou Io0oduyiou VEwWV
Béoewv epyaociag oto 11unvo.2012 (-50,9 xIA.). Oi
ouvexeig OeTikéG  poég atraocyoAnong T1o 2013
atroteAoUv €vOeIEn OTI n olkovopia TTANCIAdel o€
OnueEio KAUTIG TTPO TNG AavTIOTPOYNG TNG augnong
TOU TTO00CTOU AVEPYIAG.

Ava@opikd ue To €idog TNG oUPBACONG, CNUEIWVETAI
o1, atnv TTEPiodo MapT.2013 (urvag TTou Eekivnae To
«Epyavn») péxpr kai Noép.2013: a) H TAnpng
amaox0Anong Trapoucdiace péon Pnvigia augnon
Katd +5,7%. B) H pepiki ammaoxdAnon katd +13,9%.
y) H ek mTepitpotig amaoxoAnon katd +26,8% kai
0) To ouvolo Twv TTpocAfYewv Katd +9,8%.

H dvodog TG amaoxdAnong oto 2013,
UTTOOTNPIZETaI KOl OTTO OTIG €PEUVEG OUYKUpPIOG Tou
IOBE (No£u.2013). Zopgwva pe Tov IOBE, o
Bpaxuxpovieg  TPOOTITIKEG  TNG  ATTAOXOANONG
TTapouaiacav aiobnTy BeATiwon aTOUG
TTEPICOOTEPOUG TOMEIG TNG OIkovopiag Tov Noéu.2013,
évavti Tou No€u.2012.

O1 TpoBAEYeIG yIa Tnv atmraoyxdAnon evioxubnkav oTig
Kataokeuég (1o0oCuyio TTpoBAEwewy, Noéu. 2013: +2,
Noép.’2012: -35) ka1 BeAniwBnkav oT1o AIQvIKO
Eutépio (Noéu."2013: -11, Noép."2012: -37), oTig

Ymnpeoieg (No€u.’2013: -21, Noév.’2012: -37) kai
otn Biounxavia (Noéu.2013: ot1o -17, Noép.12: -23).
MapdAAnAa trepiopioBnkav ol duoueveic TTPORAEWEIG
TWV VOIKOKUPIWV Yia Tnv €EENIEN TNG avepyiag
(Noéu.2013: 74,2, Noéu."2012: 81,0).

Maykoéopia Oikovopia

HIA: TMNoAu euvoikéc e&ehifeic onueiwvovTal
oTNV ayopd OKIVATWV Otou n avdkauyn
@aiveTal va oTnpifeTal TWPAa ot oTéPEeg BAOEIG:
O apiBPodg TwV KATOIKIWY TToU €I0AABav oTo OTAdIO
TNG KaTaoKkeung au¢ndnke oTig 1.091 xIA. (+22,7% o¢
pnviaia Baon) Tov NoéW.2013, petd TNV auénon Toug
katd 1,8% o€ pnviaia Bdon Tov OkT.2013. H augnon
o€ etola Baon givar 29,6% (BAétre Aidypappa).

HMA: ApLOUOG KOTOLKLWV TLOU ELOEPXOVTOLLOTO OTASLO TG

KOTaoKeUNG (XAALadeg)
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Ocov agopd TOV apIBud Twv €KOOBEICWV VEWV
adeiwv oIkodouwyv, onueiwoayv TTwon katd -3,1% o¢
pnviaia Bdon Tov No€u.2013, yetd Tnv auénaor Toug
Katd 6,7% tov OkT.2013, evw o¢ etnola Bdon Atav
augnuévog katd 7,9%.

O mAnbwpioudg ue Baon 1o ATK diapoppuwbnke
oo 1,2% Tov Noéu.2013, evwy o0 Sopikédg
TANBwpIopdg pe Baon 10 ATK diatnprnbnke oTo
1,7%, PE TITWON TWV TIJWV TWV TTPOIOGVTWY EVEPYEIQG
KaTa -2,4% o€ €Tn01a BAon Kal, EI0IKOTEPA, JE TITWON
NG TIPNAG TNG Bevdivng katd -5,8% o€ emoia Baon.

TéNOG, 10 éAAciupa  Tou 100{uyiou TPEXOUTWV
ouvaAiaywv twv HIA diapopewbnke ota $ 94,84 dig
o1o 3° 3unvo.2013 (AAelppa eutopikoU 1ooluyiou $
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178,63 8ig), ammo $ 96,61 dig aTo 2° 3unvo.2013 kai
a6 $ 106,74 dig oto 3° 3unvo.2012 (BAéme TO
OXeTIKO  Aldypappa). O efaywyég ayabBwv  Kal
utinpeoiwv auénbnkav katd 2,8% o¢ etAoia Bdaon
Kal o1 eloaywyég auénbnkav povo katad 0,8% o€
emola pdaon. Mevikd, 10 éAelypa Tou ITZ Twv HMA
KUpaiveTal Twpa yupw oto -2,5% tou AEI, atmé dvw
Tou -5,8% Tou AET1 10 2006.

ZTE: H mepiopiouévn avénon rou AEM 1o 3° 3unvo
2013 kard 0,1% oe 3unviaia Bdon degv pmopsos va
odnynoel og auénon TNSG amacxoAnong, n omoia
mapéusive auerdBAntn os 3unviaia Baon kair oro 3°
3unvo 2013. Qoréoco, n mopeia TNG amacyxoAnong
Ocixvel oapn BeAtiwaon NG ayopdg spyaagiag, kKabwg o
apibuog Twv amagyoAoUusvwy HeIwOnke HOAISC kara 6
XIA. og 3unviaia Baon oro 3unvo auro, Kai KATéypaye
TNV MIKPOTEPN TITWON amé to 1° 3unvo 2010. ¢ sThoIa
Bdon, n amacxoAnon usiwbnke kara -0,8% orn ZrE,
armé -1,1% ro 2° 3unvo 2013.

EidIkéTEPQ, emmayxUvBnke n TITWON TNG OTTACXOANCNG
oTov KAGdo Tng peTatroinong, katd -1,6% o€ €mmoia
Baon, amé -14% 710 2° 3unvo 2013, &vw
TEPIOPIoONKE n Meiwon TG amacX6Anong oTov
KAGdo Twv Kataokeuwv oTo -4,4% o¢ €TAoIa Bdaon
oT10 3° 3unvo 2013, atoé -6,2% 10 2° 3unvo 2013.

2TIG ETMPEPOUG OIKOVOUIEG, EEaKOAOUBET va uTTapxel n
atrékAion PETOEU TWV Xwpwv peAwv otn ZT1E, 6Twg
Qaivetal kal o10  Aldypappa. XTI XWPES NG
TTEPIPEPEING N ATTAOXOANCN MEIWVETAI CNUAVTIKA.
AvtiBeta, otn lepuavia n amaoxdAnon augnénke
katd +0,6% oe emoia Baon 1o 3° 3unvo 2013, v
Kai otn [aMiac n TTwon ATav  TTEPIOPICHEVN.
AtloonueiwTtn €ival n TITwaon TG amaoxoAnong oTnv
OMAavdia katd -1,0% o€ etAoia Baon, Adyw Kai TNG
peiwong Tou AEI katd -0,8% oT1o 3unvo auto.

Etiola % petaBoln TwV TLHWV TWV KOTOLKLWY OF
emeypéveg xwpes g ZtE
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Ocov agopd Tnv aviaywvioTiIkOTNTa, O pPubudg
avodou Tou ovouaoTiKoU KOOTOUS gpyaciag avd wpa
gpyaoiag orn Zwvn Tou Eupw umoxwpnoe eAagpa oro
1,0% o¢ srioia Baon 1o 3° 3unvo 2013, amé +1,1% ro
2° 3unvo 2013 kai 2,0% 1o 3° 3unvo 2012. EIdIKOTEPQ,
n aog¢non Tou KOOTOUG epyaciag emmPBpaduvOnke o€
6Aoug Toug KAGBOUG OIKOVOUIKNAG dpaoTnpIdTnTag Kal
KUPIWG OTIC KOTOOKEUEG, OTTOU TO KOOTOG QUTO
HEILBNKE KaTd -0,2%, évavTi augnorig Tou 0,8% 10 2°

3unvo 2013, evw kal oTn Biognxavia, 10 KOGTOG
augnénke kata 1,6%, amd 1,9% 1o 2° 3unvo 2013.

Qpiaio KéoTog Epyaciag og ovopaoTikoUg 6poug otnv Z1E kai o€

€MAEYUEVEG OIKOVOUIEG
(% emola peTaBoAn)

30 3unvo 20 3unvo 10 3unvo 40 3unvo 30 3unvo

2013 2013 2013 2012 2012
ZTE 1,0 1,1 1,9 1,6 2,0
Feppavia 1,6 2,0 4.1 3,1 3,0
FaAAia 0,4 0,4 0,1 2,0 2,4
ITaAia 0,4 0,6 2,4 1,3 1,9
EAAGBa -8,4 9,1 4,8 -13,2
loTravia 0,5 -0,4 -0,9 -3,5 0,6
IpAavdia -1,6 0,6 0,1 1,2 1,7
MopToyaAia -0,1 1,3 2,7 -7,3 9,2
Hv BacoiA&io 0,4 0,8 1,9 -0,4 0,9

Mnyn:Eurostat

2TIG ETMIUEPOUG OIKovouieg TNG ZTE, To wpiaio K6OTOG
€EpPyaciag o€ OVOPOOTIKOUG Opoug ouveyilel va
au€averal otV ITahia, kard 0,4% oTto 3° 3unvo.2013,
OTTwG @aivetar kal oto Aidypauua. Emiong, otnv
loravia augnbnke oto 0,5% ot ethoia Bdon, amod
mTwon -0,4% To 2° 3unvo 2013. =1 Meppavia To ava
wpa KOOTO¢ £pyaaiag Teplopiodnke ato +1,6% T0 3°
3unvo 2013, amd 2,0% 1o 2° 3unvo 2013.

QpLaio EPYATIKO KOGTOG OE OVOUAOTIKOUG OPOUG
O€ EMUAEYUEVEG OLKOVOUIEG

NP D P D P D P O D D P
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ItaAia —l— EANGSa —A— lomavia —8—Z1E

—i— MNoptoyaiio

A6 Tnv AAAn TAcupd, emBeBaiwbnke n  PIKPEN
avodog oTtov TTAnBwpioud oto 0,9% Tov Noéu.2013,
a6 0,7% Ttov OkT1.2013 ka1 2,2% Tov No€p.2012. H
avodog poAABe atrd Tnv algnon ot eTACIa BAon
Tou KaTrvou Katd +0,8% (OkT1.2013: +0,6%), aAAd kal
TWV  TIJWV  OTOUG KAGOOUG Twv  UTTNPECIWV
(Noép.2013: 1,4%, OkT1.2013: 1,2%). H peiwon otnv
TIUR TNG evépyelag TeplopioBnke katd -1,1% Tov
Noéu.2013, amd -1,7% Ttov OkT1.2013. O Souikég
mAnBwpioudg emiong aviAbe sAagppda oro 0,9% rov
Noéu.2013, amré 0,8% rov Okrt.2013, kaiI mapauével oe
MOAU xaunAé emimedo 1ou QVTIKATOTITPICEl TNV
aduvapn eyxwpla ZATNON OTIG TTEPICOOTEPEG XWPES
™mg Z1E ouuTTEPIAGUBAVOUEVWY Kal Twyv
TAcovaouaTikwy  xwpwv. Ocov  agopd OTIg
EMPEPOUG  OIKovodieg TNG Zwvng Tou Eupw, o
TTANBWPIoPOG KaTéypawe avodo oTn lepuavia, evw
OTIC XWPEG TNG TTEPIPEPEING TTOPAMEVEI OE TTOAU
XOUNAS etriredo, evw otnv EAAGSa kal Tnv KaTrpo o
TTANBWPIoPSG TTapapEVEl apvnTIKOG.

H Biounxavikn mapaywyn orn ZrtE usiwlnke moAU
MEPIOCTOTEPO TOU avapevouévou kard -1,1% oe unviaia
Baon rov Okt.2013, evw o€ eTACIa daon n mapaywyn
auénénke kard +0,2%, 6mwg kai Tov £em.2013. MeydAn
fTav n TTwaon TNG TTapaywyng o€ unviaia pdon oe
OAeg oxedOV TIG OIKOVOMieG, akdua kal otn Mepuavia,
OTTou n Trapaywyr peiwdnke katd -1,2% Tov
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OkT1.2013, amd -0,7% Tov 2em.2013 (BAémme TOV
ak6houBo T[livaka). MeyGAn nAtav n TTWON NG
Tapaywyng otnv Iphavdia katd -11,6% o€ pnviaia
Bdaon (-7,5% oe emioia Baon) tov OkT.2013, ammod
+2,2% Ttov Zem.2013. Amé Tnv AAAn  TAeupd,
¢KTTANEN ATAv N alénon Tng TTapaywyng atnv ITaAia
yia 2° ouvexy ufva katd +0,5% (-0,5% og €ThoIa
Baon), amod +0,2% o€ unviaia Baon (-2,9% oe emoia
Bdaon) Tov 2em.2013. Emiong, onueiwvetal n avénon
TNG Blrounxavikfg Tapaywyng otnv MNopToyaAia.

Ta upnviaia oToixeia yia TNV Blognxavikg TTapaywyn
gival yevikd eupeTaBAnTa, woT6C0 AauBdavovTag
uTTOWN Kal TNV IKAVOTTOINTIKA augnon Tou deiktn PMI
oTn uetatroinon oto 52,7 tov Aek.2013, amd 51,6
Tov No€u.2013 @aivetal 6T N BIOUNXAVIKN TTapaywyr)
otn Z1E avakdauttel oto 4° 3unvo 2013, petd n
peiwon TG katd -0,2% 10 3° 3unvo 2013. H e&éNign
auT avapévetal va €xel BeETIKA  ETITTWON OTNV
au&non tou AEM 1n¢ Z1E 010 4° 3unvo.2013.

Noép.2013 | Okr.2013 | Zemw.2013 | AUy.2013 || Noép.2012
ZTE 0,9% 0,7% 1,1% 1,3% 2,2%
Teppavia 1,6% 1,2% 1,6% 1,6% 1,9%
FaAAia 0,8% 0,7% 1,0% 1,0% 1,6%
ItaAia 0,7% 0,8% 0,9% 1,2% 2,6%
loTravia 0,3% 0,0% 0,5% 1,6% 3,0%
OMawia 1,2% 1,3% 2,4% 2,8% 3,2%
TMopToyahia 0,1% 0,0% 0,3% 0,2% 1,9%
IpAavdia 0,3% -0,1% 0,0% 0,0% 1,6%
Kumrpog -0,8% -0,5% 0,3% 0,1% 1,4%
EAGBa -2,9% -1,9% -1,0% -1,0% 0,4%
Mnyn: Eurostat
OkT.2013 | Zem.2013 | AUy.2013 | 100A.2013

Z1E 0,2 0,2 -1,5 -2,0
epuavia 1,1 0,6 0,2 -1,9
TaAAia 0,1 -0,4 -2,8 -1,5
ItaAia -0,5 -2,9 -4,6 4,2
EAANGOa -5,3 -1,6 -8,0 -7,9
OMawia -0,9 1,7 0,4 -2,0
loravia -0,7 1,2 -2,0 -1,2
IpAavdia -7,5 10,4 -5,9 -5,1
MoptoyaAia 3,0 1,8 -3,0 -3,0

Eidikd otn Meppavia, o1 e€eAiCelg €ival TTOAU €UVOIKEG,
a@oU o O&iKTNG EMITIOTOOUVNG TWV EMEVOUTWV
(ZEW), o omoiog MeETPAEl TIC TIPOCOOKIEG TwV
ETMEVOUTWV VIO TN YEPUAVIKA OIKOVOUIa yia TOUg
EMOUEVOUG 6 Prveg, aviAABe aTo uywnAdTepO ETTiTTEdO
atréd Tov Arp.2006, oTto 62,0 Tov Aek.2013, o116 54,6
Tov Noéu.2013. To etriredo Tou O¢iktn cupPadilel pe
augnon Tou AET katd 1repi Tou 3,0% o€ €Triola Baon
10 4° 3unvo 2013 amd +0,6% T10 3° 3unvo 2013.
Etriong, Tpog Tnv idia katelBuvon KiveiTal Kal O
OeikTng  emelpnuaTikou  KAigatog  IFO,  6TWwg
ToviotTnke oTtnv Emokdétnon. Zuvemmwg, MAaAAov
empeBaiyvovTal ol TTPOBAEYEIS TWV TTIO CNUAVTIKWY
OIKOVOUIKWYV IvoTIToUTwv TnG leppaviag, Ta oTroia
mpoPAETToUV augnon Tou AElN g xwpag katd
+0,4% 10 2013 kai avakapwn katd +1,8% 10 2014.

2TOV €EWTEPIKO TOUEA, TO TAE6vVaOUA TOU EUTTOPIKOU
1ooduyiou tn¢ ZtE ouveyifel va au§averair o€ TOAU
UwnAo emrimedo, ora € 17,2 d10. rov Okt.2013, amé € 9,6
&10. Tov OkT.2012. To amoréAsoua auro ogeiderar otnv
avénon Twv e§aywywyv kara 1,0% o srioia Bdaon kai
orn pesiwon Twv sicaywywv karda -0,3% avrioroixa.
BeBaiwg, n Ostikn mopeia Tou eumropikou 1ooluyiou
opeiderar oro uwnAdé mAsovaocua tng leppaviag, 10
omoio av kai uysiwbnke rov Ok1.2013 ora €16,9 &ig, amo
€ 18,8 oIc Tov 2e11.2013 £§akoAoubsei va mapapével oe
moAU uwnAdb emimedo, 600 Kkai 1O MTAsovaoua Ttng
Zwvn¢ Tou Eupw wg auvoAlo.

To 10unvo lav-Okr. 2013, 10 £uTTOPIKG TAEOVaAouA TNS
Zwvng tou Eupw nrav € 122,8 d10., évavri apkerd
MIKPOTEPOU mAsovdouaro¢ uwoug € 57,4 Oi10. 1O
avrioroixyo dSidornua 2012. Xe auré 1o 10unvo ol
gfaywyég tng Z1E aunbnkav kara 1% oe erjoia Baon,
EVw o1 &loaywyés ayabwv psiwbnkav kard -3,0%.
EidikéTepa, oto 9unvo lav.-2e1m.2013 o1 eEaywyég
mpog TIG HIMA peibnkav kata -3,0% o€ €moia
Baon, evw mpog tTnv Kiva katd -1,0%. Avribeta, ol
eCaywyég Tnv Tepiodo authy augnBnkav katd 4%
mpog TNV Toupkia kai katé 3% 1pog 1o Hv. BaaiAcio.
Oocov agopd oto 4° 3unvo 2013, Ta OTOIXEIQ
Ocixvouv 0Tl o1 €aywyég Ba evioxuBouv Kal wg €K
ToUTOU avapévetal PAANAoOv  BeTIKfi CUuuPBoAfl TOU
efwTtepikoU Topéa otnv auénon tou AEIl, perd tnv
apvnTik oupPBoAn kartd -0,3 1.y, og 3unvaia Baon
TToU onueIwBnke oto 3° 3unvo 2013.

ZAoBevia: AvakoivwBnkav Ta atroTeAéopata TNng
€kBeong TTOIOTNTAG XOapTOoQUAakiou (Asset Quality
Review) mou €yivav ammé tnv Ernst&Yung kai tnv
Deloitte kaBw¢ kal TNG TTPOCOMOIWONG AKPAIWV
kataoTdoewv (Stress Tests) mmou dievepynOrkav atréd
TG eTaipieg Oliver Wyman (bottom-up) kair Ronald
Berger (top-down) kaBwg kai atré 11ig¢ CBRE, Jones
Lang LeSalle, Cushman & Wakefield kai Collier yia
TIG EKTIUACEIG TNG A&iag TWV aKIVATWY. ZKOTTOG ATAV N
QTTOTUTTWON TOu UWOUG TWV Un €EUTTNPETOUUEVWV
(NPLs) tou Tparmefikol GUCTAPATOG TNG XWPOG Kal
TWV QVAYKWV Yia augnon Twv 18iwv KEQaAaiwy Twv
Tpatrewyv. Ta amoteAéopara agopouv 10 TpaTredeg
TTou aTToTeAOUV 10 70% TOU TPaTTECIKOU GUATHNATOG
™G ZAofeviag kai éyivav Pe TRV KaBodAynon tng
Tr2AhoBeviag, Tng EKT omwg kai Tng EupwraikAg
Tpatediknig Apxng (EBA).

H agiohdéynon katéAnée oe avabewpnon TPoG Ta
mavw Twv NPLs twv Ttpamefwv oto 20,9% Tou
XapTo@uAakiou Twv daveiwv () ota € 9,5 dig) Tov
OkT1.2013, a6 16,7% (€ 8,0 dig Tmepitou) TOV
Aek.2012 kai 12,6% (€ 6,3 dig TIepiTToU) TOV
Aek.2011. Ta % Twv EMOQAAEIWV AUTWV TOV
OkT.2013 (TTOU Qvapévovrav amod Tnv ayopd oTa €
8,0 dIG) OUYKEVTPWVOVTAI OTIG TPEIG MEYAAUTEPES

(kpaTikég) TpameCeg. Autég TTpéTTel dueca  va
avake@aoAaiotroinBolv  kai  €&v guvexeia  va
IBlwTIKOTTOINBOUV ~ TO0 2016-2017. Metd v

AVOKEQOAAIOTTOINGN TOU TPATTECIKOU OCUCTAUATOG,
Tou Ba TpéTel va oAokAnpwOsi péoa oto 1°
6unvo.2014, n ke@aAaiakr ETTAPKEIA TOU CUCTHUOTOG
Ba avéNBel oTta 16% pe €TOTITIKA KEPAAQIO UWoug
Trepi Ta € 4,7 d10. vw TIPIV ATTO TNV AVOKOIVWGON Twv
armoteAeopdtwy ammd v Kevipikrp Tpdmeda Tng
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>hoBeviag n kepaAaiakr emapkela AtTav oto 11%
TTEPITTOU JE ETTOTITIKG Ke@AAaia € 3,5 d10. TrepitTou.

laTTwvia: To éAeippa Tou eptopikoU 100duyiou
TNG XWpPAg aviABe ae eTmiTedo pekdp, oTa ¥ 1.346
OIg, o€ emoXIKA dlopBwpuévn Baon, Tov Noéu.2013,
arrdé ¥ 1.128 dig tov ZemT.2013. Auté nAtav TO
armmoTéAeopa TNG aufnong Twv eEaywywv Katd
18,4%, aM\@ kal TNG MeyaAUTepng aufnong Twv
eloaywywv katd 21,1%. H €€EMEn autr ouvéRn
Tapd TN HeEYAAn uTtroTiunon Tng oTabuiouévng
ouvaAAayuaTiKAG 1ooTipiag Tou Tiév  (évavTl Twv
Baoikwyv vopiopaTwy) katd 10,0% TrepiTou o€
emola Bdon. Kara pia dmmoywn (Capital Economics),
10 éNelpgpa augdver dI6TI N auénon TG agiag Twv
AVEAQOTIKWYV €10aywywv AOyw Tng UTTOTiUNONG Tou
MNev utrepPaivel TNV avénon TnG agiag Twv OXETIKA
ehaoTIKwv (wg TIpog TNV TIPA) eéaywywv. To
ENelgpa Tou gpTTopIKOU 100JUYiou avapéveral va
auénBei TTEpAITEPW TOUG ETTOUEVOUG PAVES £wg TNV
auénon Tou @épou kaTavaAwong aTroé Tov ATp.2014.
ATTO ekei Kal TEPQA, TO €EAAEIJUA QvapEveETal va
pelwBei oTadiakd, Xwpig, woTéco, va tivalr BERaio
moTE N laTmwvia Ba eTavéABel oTa TTAEOVACUATA TTOU
ouoTNUATIKA KATEYPAPE OTO TTAPEAOOV.
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~——TRADE BALANCE SEAS.AD]. (YEN BN.) ——TRADE BALANCE NON-SEAS.ADJ. (YEN BN.)

O1 TmapayyeAieg pnxavnudatwy Tou 18IWTIKOU TOMEQ,
€CAIPOUPEVWV TWV TTAOIWYV KaI TWV TTAPAYYEAIWV OTTO
ETaIPEiEC NAEKTPIKAG evépyelag, aufnbnkav Katd
0,6% o¢ pnviaia Baon Tov OkT. 2013, évavm
uTTOXWPENONG KaTd -2,1% o€ pnviaia Baon Tov ZeTT.
2013. H adg¢non, mou Atav OUPOWVN WHE TIG
TTPOPRAEWEIS Twv avaAuTwy, deixvel 0TI ouvexileTal n
avodlkp TAon TwV TTAPAYYEAIWYV  PNXavnUATwWV.
Etriong, aut n at&non deixvel 611 n avakapyn Twv
ETTIXEIPNUATIKWY €TTEVOUCEWV Ba CUVEXIOTEI KAl OTO
4° 3unvo Tou £T0UG.

Ta Tpamedika davela aufnbnkav kata 2,4% o€ €TroIa
Baon 1o Noéy. 2013, pe TOV IOTOPIKA PEYAAUTEPO
eToio pubuo, évavt 2,3% oe ethoia Baon Ttov OKT.
2013 kai diagopewbnkav ato uywnAdTepo eTTiTTESO
TwV TeAeuTaiwy 10 €TWV. ZUPQWVA PE TO AVOAUTIKA
oToixeia TTou gival diaBéaipya yia Tov OkT. 2013, 1O
ddvela TTPOG Ta VOIKOKUPI& auéndnkav e uwnAdTepo
pubud évavtl Twv daveiwv TTPOG TIG ETTIXEIPNOEIS.
Etriong, Ta emToKIa Twv PPaxuttpdOecuwy daveiwv
ouvéxioav va uttoxwpouv Tov OkT. 2013 @T1dvovTag

O€ 10TOPIKA XaunAG eTiredo, evw Ta ETITOKIO TWV
MaKpoTTpOBecuwy daveiwv auAbnkav.

Kiva: O1 emevduoeic (o€ ovouaoTIKOUS Opouq)
augndnkav katd 19,9% oe etioia Bdon 1o didoTnua
lav.-Noéu.2013, pe xaunAoétepo pubuod évavrt 20,1%
oe emola Bdon 1o didotnua lav.-Okr. 2013. H
avgénon Twv emmevOUCEWY NATAV MIKPOTEPN ATIO TIG
TpoBAEwelg Twv avoAutwyv. Or emmevdloelg oTn
Biounxavia, mou Atav 10 34% TWV OUVOAIKWVY
eTeVOUCEWY, augnbnkav pe €Talo pubud g TaEng
Tou 18,6%. Ze TTPayPaTIKOUG OPOUG, Ol £TTEVOUCEIG
augnbnkav katd 18,1% o¢ etAola Pdaon, e
XOUNAOTEPO  puBPG  évavTil  TWV  OVOUAOTIKWY
emevduoewy, amdé 19,3% oe emjoia Bdaon TO
didotnua lav.-Okt. 2013. X¢ pynviaia PBdon ol
emevduoelg auénBnkav katd 1,47% évavt 1,42% T0
diaotnua lav.-Okr. 2013.

O1 erevdUOEIg O€ akivnTa TrTapouciacav avénon Katd
19,5% o€ etRoia Baon 10 diIdoTnua lav.-Noéu.2013,
Tou ATav peyaAuTepn évavt 19,2% oe eTAoia Bdon
10 Oidomua lav.-Ok1.2013. To 68,6% Twv
eTEVOUCEWY O€ aKivnTa agopouae eTrevouoelg O€
OIKIOTIKG akivnTa TTou auéndnkav katd 19,1% oe¢
€TAoI0 PBdon, évavr 18,9% o¢ emoia Bdaon 10
didotnua lav.-OkT. 2013. To peYOAUTEPO PEPOG TWV
TTNYWv Xpnuatoddtnong via TG €TmevOUOEl O€
akivnta Atav o Tpatredikdég davelopdg TTou avhiABe
oto 27,7% kai ol karaBéoeig 1Tou avAABav oTO
27,9%. Ta 1patmedikd dAveIa YEVIKA augndnkav Katd
14,2% o€ etoia Baon 10 Noéy. 2013, pe TOV idIO
puBbuo €vavti Tou OkT. 2013. Ta uttéAoITTA TWV VEWV
daveiwv  ATav  uywnAdétepa  TO6CO  €vavTl  TOU
Tponyoupevou  pAva 600 KOl EvavTl  TWV
TTPoBAEWewV Twv avaAutwy. H auénon Twv daveiwv
ogeileTal KUPiWG 0TO OTI TA ETTITOKIA dEV AURBNKav.

O o&¢eiktng PMI otn petarroinon 1ou katapTigetal ammd
Tnv HSBC/Markit, cUp@wva ye TV TTpwTn PéTpNon,
uttoxwpnoe tepaitépw Tov Aek. 2013 oe 50,5 atrd
50,8 10 NoOép. 2013. OAol o1 uTrodeikTeg RATAV
MEIWPEVOL EKTOG aTTO TOV UTTOOEIKTN TWV VEWV
TTapayyeAIV TTou augnBnke opiakd o€ 51,8 Tov Aek.
2013 amd 51,7 1o Noép. 2013, vy Kal O UTTOBEIKTNG
Twv VEWV TrapayyeAiv egaywywyv Atav  eAappd
augnuévog. O uTtodeikTNG TNG TTaPAYWYAS HEIWONKE
oe 51,8 tov Aek. 2013 ammd 52,2 Tov TTpONyoUuEvo
pAva. MapdAAnAa, o uTTodEiKTNG TNG atTacXoAnong
ouvéxioe va utmroxwpei Tov  Aek. 2013  kal
dlapoppwbnke oe 48,8 amod 48,9 1o Noéu. 2013. H
uttoxwpenon Ttou ociktn PMI otn petatroinon yia
0elTepo ouvexn uAva oeixver 611 n Avodog TTou
TTapoucsiace O TOPEAG TNG METATTOINONG  TOUG
TIPONYOUNEVOUG UNVEG DEV AVOUEVETAI VO OUVEXIOTEI
dedopévou Kal TOU TTIEPIOPICUOU TNG TPOTTECIKAG
xpnuaroddtnong TTou amoteAei otoxo Tng TTKivag
WOoTE va PeIwBoUV ol €TTevOUCEIS OTNV TTapaywyr Kal
N UTTEQ-TTAPAYWYIKOTNTA TWV ETTIXEIPIOEWV.
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@AI.PHABANK

AeATio Oikovoulkwy EEeAiEewv

NA Eupw1rn

BouAyapia: O oikog mMOoToANTITIKAG agloAdynong
S&P utrod&buioe TiIg TTpooTITIKEG TNG BouAyapiag o€
apvnTikéG  ammd  OTaBepéG  evw  diatipnoe TNV
TOTOANTITIKY d1aBdBpion Tng xwpag oe BBB. H
avaBewpnon aimioAoyeital atd TN XaunAni avamruén,
TNV uWnAfR avepyia kalr TNV TTOANITIK aoTdBsia ev
Méow  emmavaAapBavopevwy  dladnAwoewy  Kal
diapapTupiwy. YTrevBupiCetal o1l Tov Pefp.2013 ol
dlapapTupieg evavrtiov TG ANITOTNTAG  €ixav  wg
aTTOTEAECUO TNV TIOPaITNON TNG KuB€pvnong Tou
Tpwluttoupyou B. Borrissov kai T digfaywyn
ekhoywv. H véa kuBépvnon pe Tpwduttoupyd TOV
Plamen Oresharski 0ev  €xer  AdBer  wAgo
EUTTIOTOOUVNG C0€¢ OUO  WnQoQopieg, €evw  EXEl
QVTIMETWTTIOEI KOIVWVIKEG SlapapTupieg yia diagopd
TTONITIKWYV TTPocWTTWY. OI apvnTIKEG TTPOOTITIKEG OEV
amrokAgiouv Tnv MOavotnTa n S&P va 1Tpofei kal og
uttoBaBuion TNV mMOTOANTITIKAG agloAdynong Tng
XWPag, €av 10 TTONITIKO TTEPIBAANOV emIdeIVWBET Kal
ouvexioBei o adlvapog pubudg  OIKOVOMIKAG
avamtuéng. YtrevBupiCetar 6T 0 PECOG  PuBuGG
peTaBoAng Ttou AEN tng BouAyapiag tnv Trepiodo
2010-2012 Atav 1,0%. To 30 3unvo 2013 o pubuodg
avamtuéng tng oikovouiag diapopewdnke oe 0,7%
oe etnola Baon kai n TPORAswn yia 10 2014,
ouppwva pe 1o AleBvég Nopiopartikd Tapeio, eival
yla auénon katd 1,6%, €vavti aug¢nong tou AEI katd
1,8% TTOU €KTIUG N KUBEPVNON.

Poupavia: O TTANBwPICPOS uTTOXWENOE OPIOKAE OTO
1,8% 10 No€p.2013 (1oTOpIK& XANNAS), atrd 1,9% Tov
OkT.2013. H peiwon Twv TINWV TTOU €XEl ONPEIWBEI
Kupiwg a1o 2° Bunvo 2013 atrodideTal KUpiwg aTnV
TITWON TWV TIJWV TV TPOPiUWYV Ol OTTOIEG PEILBNKAV
katéd -1,8% oe emoia Bdaon 10 Noéy. 2013, €vavr
auénong katd 6,4% oe emoia Baon 1o Mdaio 2013. H
ammoToun emMPpaduvon atmodideTal aTnv TOAU KAAN
YEWPYIKN Xpovid. QoTdéco, 0 TANBWPICUOG OToV
TOMEQ TWV AyaBwVv eKTOG TWV TPOPINWVY UTTOXWPENOE
ME MIKPOTEPO pUBPO To Noép. 2013 010 -4,4% €vavr
-5,5% 10 Mdio 2013. Avodo onuegiwoav ol TINEG TwV
uttnpeoiwy etmiong katd 3,0% 1o Noéy. 2013 amd
2,9% 10 Mdio 2013.

AABavia: To éMAeiyua Tou 100Juyiou TPEXOUCWV
ouvallaywv uttoxwpnoe 1o 9unvo 2013 katd 9,4%

oe emola Baon oe € 519 ekar. ATol -5,1% TOU
TpoBAetTouevou AEN amd -5,7% tou AEN 10 2012.
2¢& amoAuToug 6poug, n BeAtiwon TPonRABe Kupiwg
atd TN ouppikvwon Tou €AAEIUPATOG TOU EUTTOPIKOU
Iocouyiou TTOU QvTIOTABUIOE TNV €mdEivwan Tou
Ioofuyiou  UTINPECIWV KOl TWV  TPEXOUCTWV
peTaBiBdocwy. To éAeIypa Tou euTTopIKoU I00uyiou
uttoxwpnoe kata 21,3% ot €12 di0. Kabwg ol
eCaywyég auénbnkav katd 15,5% oe emola fdon oe
€1,3 31§ Kal ol eI0aywyég peiwdbnkav Katd -5,5% o€
eTola Baon o€ € 2,46 di¢.

To 100CUyI0 UTTNPECIWV TTapouciace EAAEINPA UWoug
€ 34 ekar. 10 Odi1doTnua lav.-ZemT.2013, évavr
TAcovaopaTog € 168 ekar. 1o avrioToixo didoTnua
Tou 2012 Aoyw emdeivwong TOU TOUPICTIKOU
Ioofuyiou TTOU E€TTIONG QVTIOTPAPNKE Ot EAAEINUQ
Uyoug € 40 ekar. To didoTnua lav.-ZeTrt. 2013, Evavi
TAcovdoparog €130 ekar. 1o idlo didoTnua Tou 2012.

loodUylo Tpexoucwv guvaAAaywyv (€ gkart.)
lavoudplog-ZemTéBplog 2013
% €TNOIX
2012 2013 UeTOROAN
looCUyI0 TPEXOUTWY GUVAAAQYWV -786 =712 -9,4
Ayabd -1.482 -1.166 -21,3
E€aywyég 1.122 1.296 15,5
Eicaywyég -2.604 -2.462 -5,5
YTnpeoieg 168 -34 -120,2
ESaywyég 1.253 1.156 -7,7
Eicaywyég -1.085 -1.190 9,7
Touplopdg 130 -40 -130,8
Eigodnuarta -89 0 -100,0
Tpéxouoeg PeTARIBATEIG 618 489 -20,9
EuBdaouara 480 345 -28,1
MeTaBiBdoeig Kepahaiwv 66 30 -54,5
[nyn:TrAABaviag

EidIkOTEPQ, 01 €EI0P0EG ATTO TOV TOUPICHO PEIWBNKav
Katd 13,2% oe emola Bacn oe €760 ekar., evw Ol
€KPOEG augnbnkav katd 7,2% oe €mola Baon otc €
801 ekar. To 100Q0yI0 €I00ONUATWY  ATAV
IcooKeNIopévo TO didoTnua lav.-ZeTrT.2013, évavTi
eMeippaTog € 89 ekar. mpiv €va €1og. O1 Tpéxouoeg
peTaBifdoeig utroxwpnoav katd -20,9% o€ emola
Baon kai Ta eupdouara, TTOU TTEPIAAUBAvovTal O€
auTég, uTtoXwpnoav katda -28,1% o€ eTAoia Bdon ot
€ 345 exar.
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@ ALPHA BANK

EBdopadiaio AeAtio Oikovouikwy EgeAigewv

AieuBuvon Oikovouikwy MeAeTwvV
Méptrtn 19 AekepPpiou 2013

H EAAHNIKH OIKONOMIA ZE APIOMOYZ
(eTAOIEG eKaTOOTIQIEG HETABOAEG)

Emioia oToixeia 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013*
AETT (og oT0BEPEG TINEG QYOPAG) 3,5 -0,2 -3,1 -4.9 -7 -6,4 -3,7
1B1wTiKA KatavaAwon 3,6 4,3 -1,6 -6,3 7,7 9,1 -6,7
Anpoéoia Katavaiwaon 71 -2,6 49 -8,7 -5,2 -4,2 -4,5
AxaBdpioTeg ETrevdUoeig 22,8 -14,3 -13,7 -15,0 -19,6 -19,2 -9,3
- Katoikieg 25,6 -33,6 -20,7 -21,6 -18,0 -32,9 -35,0
- E¢omrAiouog 274 -4.8 -18,4 -8,2 -18,1 -17.4 -3,0
Avepyia (%) 8,3 7.7 9,5 12,5 17,7 243 27,0
ZUvoNKR Atraox6Anon 1,4 1,2 -0,6 -2,6 -5,6 -8,3 -3,5
AsikTng Tipwv Katavahwth (péoa eTmitreda) 29 4,2 1,2 4,7 3,3 1,5 -0,8
KéoTog epyaoiag avd povada Trpoidviog 3,1 49 52 0,1 24 -6,4 -6,5
MoTtwrikn ETékTaon (Tpog 181wTIKG Touéa) 21,5 15,9 4.1 0,0 -3,1 -4,0 -3,0
‘EMerppa MevikAg KuBépvnong (% AEM) -6,5 -9,8 -15,7 -10,7 9,5 -6,1 -2,0
loogUyio Tpey. ZuvaMaywv Pe kepahaiak g peTafiBdoelg (% AEM) -12,4 -13,3 -10,3 9,2 -8,6 -1,2 1,0
MnynA: EAZTAT kai AOM Alpha Bank.
* ExTiunon
£€10G Q1 Q2 Q3 Q4 €T10G S1a6éaiun mepiodog
OikovopIKi ) ApaoTneIoTNTA
‘Oykog NlaviK v NMwAoewV (eKT6G Kauaiuwv) -8,7 -12,1 -11,4 -9,9 -13,8 -11,8 -10,9 (8unv.)
Néeg eyypagég IX AuTokivijTwv -29,8 -36,0 -49,9 -45,7 -30,9 -41,7 2,3 (11unv.)
OikodouikA ApaoTnpIdTNTA -37,7 1,9 -26,2 -43,7 -44 1 -30,6 -32,5 (9unv.)
MetaToinon -8,5 -9,6 -3,9 -3,8 1,9 -3,9 -1,7 (10pnv.)
AgikTng YmeuBUvwy MpopnBeiv PMI oTn petamoinon 43,6 40,0 413 42,0 414 41,2 49,2 (Nogp.)
AsikTng OikovopikoU KAipatog 80,6 78,5 79,0 79,7 82,7 80,0 90,3 (11unv.)
AsikTng Emxeipnuatikwv Mpoodokiwv otn Metatroinon 76,9 72,9 77,6 76,7 81,6 77,2 88,2 (11unv.)
AsikTng Epmotooivng Katavahwtwy -74 -81 -75 -69 -75 -75 -69,9 (11unv.)
MoTtwTikA ETékTaon
131wTIK6G Topéag -3,1 -4,0 -4.8 -4,5 -4,0 -4,0 -3,9 (OkT.)
Emixeiprioeig -2,0 -3,3 -4,1 -4,9 -4.4 -4.4 -4,8 (OkT.)
- Biounxavia 0,1 -2,3 -34 -4,2 -2,1 -21 -2,6 (OkT.)
- Kataokeuég -74 -6,8 -6,8 -6,6 -1,9 -1,9 0,2 (OkT.)
- ToupIiopog -2,3 -0,5 -0,2 -0,2 11 1.1 -1,4 (OkT.)
Noikokupi& -3,9 -4.4 -4.,4 -4,2 -3,8 -3,8 -3,5 (OkT.)
- KaravoAwTikA MioTn -6,4 -6,8 -5,3 -5,3 -5,1 -51 -4,7 (OKT.)
- ZTeYOOTIKG Advela -2,9 -3,4 -3,6 -3,7 -3,4 -3,4 -3,1 (OkT.)
Tipég
AgikTng Tipwv KatavaAwth 3,3 2,0 15 1,3 1.1 1,5 -2,9 (Noép.)
Dopik6g MANBwpIopdg 1,5 0,9 0,7 0,3 -0,5 0,3 -2,9 (Noép.)
AgikTNG TIHWY AIAUEPIOUATWV -5,5 -10,2 -10,8 -12,6 -13,2 -11,7 -10,9 (9unv)
EmiTokia
Tapieutnpiou 0,40 0,41 0,42 0,42 0,42 0,42 0,33 (OkT.)
Advela TTPOG ETTIXEIPFOEIG 7,46 7,81 7,67 7,52 7,45 7,61 7,13 (OkT.)
KaravaAwTiK v Aaveiwy (0Uvolo pe emmBapUvoeig) 12,37 11,41 11,26 11,22 10,76 11,16 10,73 (OkT.)
2ZTeyOoTIK WV Aaveiwy (GUvoho e emBapUvoeig) 4,71 4,13 3,78 3,31 3,16 3,60 2,98 (OkT.)
Amédoon 10-eToug OpyoAdyou 15,75 24,74 25,40 23,69 16,16 16,16 8,24 (Noép.)
AEI o€ oT00epég TIPEG -7 -6,7 -6,4 -6,7 -5,7 -6,4 -4,0 (9unv.)
TeNkn Katavahwaon 7,2 74 7,2 -8,9 -8,7 -8,1 -7,2 (9unv.)
Emevdioeig -19,6 -22,8 -21,5 -21,5 -10,3 -19,2 -11,6 (9unv.)
Egaywyég AyaBuv & YT peoiwv 0,3 4,2 -3,0 -4,2 -4.8 -2,4 2,0 (9unv.)
Eicaywyég Ayabuwv & YTnpeoiwv -7,3 -14,9 -12,9 -18,7 -8,1 -13,7 -5,5 (9unv.)
looguyio MAnpwpwyv o¢ € dic.
Egaywyég Ayabuv 20,2 4,9 104 16,1 22,0 22,0 16,8 (9unv.)
Eicaywyég Ayabwv 475 10,8 215 31,7 41,6 41,6 29,7 (9unv.)
Eptropik6 looluyio -27,2 -5,9 -11,1 -15,7 -19,6 -19,6 -12,9 (8unv.)
looUyio ASriAwv Moépwv 8,8 22 5,0 13,8 16,3 16,3 18,2 (9unv.)
Avaroyia AdAAwv Mépwv TTpog Eptropikd ‘EMeypa 324 375 455 88,0 83,4 83,4 141,4 (9unv.)
looguyio Tpex/owv ZuvaMaywv (kepal. peTaBip.) -18,4 -3,7 -6,0 -1,9 -3,3 -3,3 5,3 (9unv.)
Aueoeg ETrevduoeig (kab. petaBor porg) -0,40 -0,5 0,6 1,9 0,3 23 0,9 (9unv.)
EmrevdUoeig XapTopulakiou (kab. yetaBo poig) -19,6 -36,5 -34,4 -3,9 -24,2 -99,1 -7,5 (9unv.)
XpnuarioTipio
Ievik6g AgikTng TiHwv XA 680,4 729,0 611,0 739,0 908,0 908,0 1.195,7 (Noép.)
(% petaBoA F'A) -51,9 7.1 -10,2 8,6 33,4 33,4 47,8 (Noép.)
Xpnuatiotnpiakn Agia (% AEMM) 11,8 134 11,5 13,6 17,7 17,7 38,5 (Noép.)

Mnyn: Tpdmega Tng EAAGDOG kKot EAZTAT.




