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TMHMA A 

Ο ΔΛΛΗΝΙΚΟ΢ ΔΣΑΙΡΙΚΟ΢ ΣΟΜΔΑ΢: 2011-2012 

 

  



 

 

Δηζαγωγηθό ΢εκείωκα 

 
Η ειιεληθή νηθνλνκία ζπλερίδεη λα ιεηηνπξγεί ππό θαζεζηώο βαζεηάο ύθεζεο, ε δηάξθεηα ηεο νπνίαο έρεη 

μεπεξάζεη όιεο ηηο  πξνβιέςεηο. Η επηδείλσζε ησλ καθξννηθνλνκηθώλ ζπλζεθώλ θαη ην 2012 επεξέαζε άκεζα 
ηε ζπλνιηθή δξαζηεξηόηεηα θαη ηα απνηειέζκαηα ηνπ ειιεληθνύ εηαηξηθνύ ηνκέα1. Οη ζπλνιηθέο πσιήζεηο 
θαηέγξαςαλ λέα πηώζε, ην δε θαζαξό απνηέιεζκα παξέκεηλε γηα ηξίην θαηά ζεηξάλ έηνο δεκηνγόλν, σζηόζν 
νη δεκίεο πεξηνξίζηεθαλ ζεκαληηθά. Είλαη κάιηζηα ραξαθηεξηζηηθό όηη, δεκηνγόλα ήηαλ ηα απνηειέζκαηα ζηνπο 
10 από ηνπο 12 επξείο θιάδνπο, ελώ παξακέλνπλ κεγάιεο νη απώιεηεο γηα ηνλ ηξαπεδηθό ηνκέα.  
  

Η ζπλερηδόκελε πξνζπάζεηα δεκνζηνλνκηθήο πξνζαξκνγήο είρε ζαλ ζπλέπεηα ε ζσξεπηηθή κείσζε ηνπ ΑΕΠ 
ζηε δηάξθεηα ηεο πξνεγνύκελεο πεληαεηίαο λα ππεξβεί ην 20%, ελώ κόλν γηα ην 2012 ην  ΑΕΠ θαηέγξαςε 
πηώζε κε εηήζην ξπζκό 6,4%2. Σηελ «πξαγκαηηθή» νηθνλνκία ε ύθεζε θπξηαξρεί θαη ε αλεξγία δηνγθώλεηαη 
ζπλερώο, ελώ νη επηρεηξήζεηο ηεο ρώξαο βξίζθνληαη αληηκέησπεο κε ην ηδηαίηεξα έληνλν πξόβιεκα ηεο 
ειιηπνύο δήηεζεο, ηε ζνβαξή έιιεηςε ξεπζηόηεηαο θαη ηε ζπλερηδόκελε πηώζε ηεο παξαγσγήο. Ωζηόζν, 
παξάιιεια κε ηηο εμειίμεηο απηέο, ην δεκνζηνλνκηθό έιιεηκκα πεξηνξίζηεθε, εληζρύζεθε ε εκπηζηνζύλε ζηελ 

Ειιεληθή νηθνλνκία θαη απνζνβήζεθε ν θίλδπλνο εμόδνπ ηεο Ειιάδαο από ην επξώ.  
 
Τα νηθνλνκηθά απνηειέζκαηα ηνπ εηαηξηθνύ ηνκέα ζπλνιηθά πξνέξρνληαη από ηνπο ηζνινγηζκνύο θαη ηα 
απνηειέζκαηα ρξήζεο 20.183 επηρεηξήζεσλ ΑΕ θαη ΕΠΕ, νη νπνίεο γηα ηνπο ζθνπνύο ηεο αλάιπζεο 

αλαθέξνληαη εθεμήο σο εηαηξηθόο ηνκέαο. Τα νηθνλνκηθά απηά ζηνηρεία ζπλέιιεμε θαη επεμεξγάζηεθε ν Τνκέαο 
Επηρεηξεκαηηθήο Πιεξνθόξεζεο ηεο ICAP Group. Οη ζπγθεληξσηηθνί πίλαθεο θαη ηα δηαγξάκκαηα πνπ 
δεκηνπξγήζεθαλ από ηελ επεμεξγαζία ησλ δεδνκέλσλ παξνπζηάδνληαη ζηελ λέα έθδνζε ηνπ ηόκνπ «Η Ειιάδα 

ζε Αξηζκνύο». Σεκεηώλεηαη όηη πεξηιακβάλνληαη ζε απηά ηα ρξεκαηννηθνλνκηθά δεδνκέλα όισλ ησλ εηαηξεηώλ 
ησλ νπνίσλ νη ηζνινγηζκνί ρξήζεο 2012 νξηζηηθνπνηήζεθαλ ζηελ βάζε δεδνκέλσλ ηεο ICAP Group κέρξη ηελ 
29ε Οθηωβξίνπ 2013.  
 
Όπσο αλαθέξζεθε ήδε, ν ζπλνιηθόο θύθινο εξγαζηώλ ησλ 19.621 επηρεηξήζεσλ, ζηηο νπνίεο  δελ 
πεξηιακβάλνληαη απηέο ηνπ ρξεκαηνπηζησηηθνύ ηνκέα, κεηώζεθε ην 2012 θαηά 3,4% θαη πεξηνξίζηεθε ζε 
€155,3 δηζ. Σπγθεθξηκέλα, κεησκέλεο ήηαλ νη πσιήζεηο ζε επηά από ηνπο ελλέα κεγάινπο θιάδνπο ηνπ 

εηαηξηθνύ ηνκέα (εμαηξνπκέλνπ ηνπ ρξεκαηνπηζησηηθνύ), ελώ νη κόλνη θιάδνη πνπ εκθάληζαλ αύμεζε 
πσιήζεσλ ήηαλ ε ελέξγεηα/ύδξεπζε θαη ε κεηαπνίεζε. Παξάιιεια κε ηελ ππνρώξεζε ησλ ζπλνιηθώλ 
πσιήζεσλ, ε αδπλακία πεξηνξηζκνύ ηνπ θόζηνπο πσιήζεσλ ζηνλ απαηηνύκελν βαζκό, νδήγεζε ζε λέα 
επηδείλσζε ηνπ κεηθηνύ απνηειέζκαηνο. Τα κεηθηά θέξδε πεξηνξίζηεθαλ θαηά 8,8% ζε €26,1 δηζ. θαη ην 
ζρεηηθό πεξηζώξην έπεζε ζην 16,83%, από 17,82% ην πξνεγνύκελν έηνο. Τν ζπλνιηθό θαζαξό πξν θόξσλ 
απνηέιεζκα παξέκεηλε δεκηνγόλν, σζηόζν νη δεκίεο πεξηνξίζηεθαλ (-34,3%) θαη δηακνξθώζεθαλ ζε €2,7 δηζ. 

ην 2012, έλαληη δεκηώλ ύςνπο €4,1 δηζ. πεξίπνπ ην 2011. Εληύπσζε πξνθαιεί ην γεγνλόο όηη (γηα δεύηεξν 
θαηά ζεηξάλ έηνο) όινη νη θιάδνη ηνπ κε ρξεκαηνπηζησηηθνύ εηαηξηθνύ ηνκέα, εθηόο ηεο ελέξγεηαο/ύδξεπζεο, 
ήηαλ δεκηνγόλνη. Οη αξλεηηθέο απηέο εμειίμεηο νθείινληαη θαηά ην κεγαιύηεξν κέξνο ηνπο ζηελ θάκςε ησλ 
κεηθηώλ θεξδώλ, ε νπνία επέθεξε θαη πάιη ηελ θαηαγξαθή αξλεηηθνύ ιεηηνπξγηθνύ απνηειέζκαηνο. 

 
Όπσο θαίλεηαη από ηνλ πίλαθα πνπ αθνινπζεί, ήηαλ θπξίσο νη 1.946 επηρεηξήζεηο, νη νπνίεο από δεκηνγόλεο 

ην 2011 κεηαηξάπεθαλ ζε θεξδνθόξεο ην 2012, πνπ ζπλέβαιαλ πεξηζζόηεξν ζηε ζεκεησζείζα «βειηίσζε» 
ηνπ ζπλνιηθνύ θαζαξνύ απνηειέζκαηνο (ζεκαληηθή ππνρώξεζε ησλ ηειηθώλ δεκηώλ). Επηπιένλ, ππήξμαλ θαη 
7.108 επηρεηξήζεηο, νη νπνίεο ήηαλ δεκηνγόλεο θαη ηα δύν ρξόληα θαη πεξηόξηζαλ ηηο δεκηέο ηνπο θαηά €1,8 δηζ. 
πεξίπνπ. 

 
Οη Μεηαβνιέο ηεο Κεξδνθνξίαο: 2011-2012 

(Εμαηξνπκέλωλ ηωλ Χξεκαηνπηζηωηηθώλ Υπεξεζηώλ) 
(€ ‘000) 

Καηεγνξία Δπηρεηξήζεηο Απνηέιεζκα 2011 Απνηέιεζκα 2012 Μεηαβνιή 
Κ 2011 – Κ 2012 8.006 5.348.264 4.927.906 -420.358 
Ζ 2011 – Κ 2012 1.946 -1.192.419 794.202 1.986.621 
Κ 2011 – Ζ 2012 2.561 1.099.379 -849.110 -1.948.489 
Ζ 2011 – Ζ 2012 7.108 -9.379.989 -7.584.624 1.795.365 
΢ύλνιν 19.621 -4.124.765 -2.711.626 1.413.139 
Κ 2011/12 = επηρεηξήζεηο πνπ ήηαλ θεξδνθόξεο ην 2011/12, Ζ 2011/12 = επηρεηξήζεηο πνπ ήηαλ δεκηνγόλεο ην 2011/12 

 

 
 

                                                      

1 Γηα ηνπο ζθνπνύο ηεο αλάιπζεο ωο εηαηξηθόο ηνκέαο νξίδεηαη ην ζύλνιν ηωλ ΑΕ θαη ΕΠΕ, ηα νηθνλνκηθά δεδνκέλα ηωλ νπνίωλ 

πεξηιακβάλνληαη ζηελ έθδνζε «Η Ειιάδα ζε Αξηζκνύο 2014». 

2 ΢ηαζεξέο ηηκέο πξνεγνπκέλνπ έηνπο (κεηαβνιή ζε πξαγκαηηθνύο όξνπο). 
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Σε ζπλέρεηα ηεο πξνεγεζείζαο κείσζεο ηνπ 2011, ηα ζπλνιηθά θεθάιαηα ηνπ κε ρξεκαηνπηζησηηθνύ ηνκέα 
πεξηνξίζηεθαλ μαλά ην 2012. Σπγθεθξηκέλα, ην ζπλνιηθό ελεξγεηηθό ππνρώξεζε θαηά 1,5%, ζε €242 δηζ. 

πεξίπνπ, ελώ όια ηα ζπζηαηηθά ζηνηρεία ηνπ ελεξγεηηθνύ κεηώζεθαλ. Σρεηηθά εληνλόηεξε ήηαλ ε κείσζε ηνπ 

θπθινθνξνύληνο (θαηά 1,9%) ην νπνίν δηακνξθώζεθε ζε €94,7 δηζ. Από πιεπξάο παζεηηθνύ, ηα ίδηα 
θεθάιαηα πεξηνξίζζεθαλ θαηά 2,6%, ζε €90,8 δηζ., κε ξπζκό ζαθώο εληνλόηεξν από ηνλ αληίζηνηρν ησλ 
ππνρξεώζεσλ. Έηζη ν δείθηεο μέλα πξνο ίδηα θεθάιαηα επηδεηλώζεθε, ζην 1,62. Παξάιιεια, ππνρώξεζαλ θαη 
όινη νη δείθηεο ξεπζηόηεηαο. Ο δείθηεο ηεο απνδνηηθόηεηαο ηδίσλ θεθαιαίσλ, ήδε αξλεηηθόο από ην 2011 (-
4,35%), δηακνξθώζεθε ζε -2,95% ην 2012. Σε θιαδηθό επίπεδν, αξλεηηθνύο δείθηεο εκθάληζαλ όινη νη 
ηνκείο, εμαηξνπκέλεο ηεο ελέξγεηαο-ύδξεπζεο ζηελ νπνία κάιηζηα ν ζρεηηθόο δείθηεο βειηηώζεθε ην ηειεπηαίν 
έηνο.  

 
Απνδνηηθόηεηα Ιδίωλ Κεθαιαίωλ ηνπ Δηαηξηθνύ Σνκέα: 2011-2012 

Καηαλνκή βάζεη Σνκέα 
(Εμαηξνπκέλωλ ηωλ Χξεκαηνπηζηωηηθώλ Υπεξεζηώλ) 

 
 
Δηαθνξεηηθέο ήηαλ σζηόζν νη εμειίμεηο ζηελ θαηαλνκή ηεο απνδνηηθόηεηαο θαηά κέγεζνο επηρείξεζεο. Τν 

2012 ε εληνλόηεξε «βειηίσζε» ηνπ δείθηε (ζε ζρέζε κε ηνλ εκθαλώο δπζκελέζηεξν δείθηε ηνπ 2011) 
θαηαγξάθεθε ζηηο κεγάινπ κεγέζνπο κνλάδεο, κε πξνζσπηθό πεξηζζόηεξν ησλ 250 αηόκσλ, κεηαβνιή ε 
νπνία θαζόξηζε θαη ην ζπλνιηθό δείθηε (αλεμαξηήησο κεγέζνπο). 
 
Ο θύθινο εξγαζηώλ ηνπ θιάδνπ γεωξγία-αιηεία ππνρώξεζε νξηαθά ην 2012 θαηά 0,8%, ζε €1,51 δηζ., 
ηαπηόρξνλα όκσο νη ζπλνιηθέο δεκηέο ησλ 270 επηρεηξήζεώλ ηνπ δηεπξύλζεθαλ θαηά 11,2% ζε €67 εθ. 
πεξίπνπ. Τα ζπλνιηθά θεθάιαηα ηνπ θιάδνπ εκθαλίδνπλ κηθξή αύμεζε (1,7%) αλεξρόκελα ζε €2,4 δηζ., 

σζηόζν ην ζύλνιν ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ ππνρώξεζε θαηά 6,4%. 

 
Οη επηδόζεηο ηνπ κηθξνύ θιάδνπ νξπρείωλ-ιαηνκείωλ, ν νπνίνο αξηζκνύζε 88 επηρεηξήζεηο, δελ 
παξνπζηάδνπλ νπζηαζηηθή βειηίσζε ην 2012. Ο θύθινο εξγαζηώλ θαηέγξαςε λέα κείσζε (-9,1%) θαη 
δηακνξθώζεθε ζηα €369,4 εθ., ελ ηνύηνηο νη δεκηέο ηνπ θιάδνπ πεξηνξίζηεθαλ δξαζηηθά, ζε €8,8 εθ. Τα 
ζπλνιηθά θεθάιαηα ηνπ θιάδνπ αλήιζαλ ζε €789,5 εθ., απμεκέλα ζρεδόλ θαηά 7% ζε εηήζηα βάζε. 
 

Η κεηαπνίεζε, κε 3.749 κνλάδεο, ήηαλ ν έλαο εθ ησλ δύν θιάδσλ ζηνπο νπνίνπο ζεκεηώζεθε (έζησ θαη 
κηθξή) αύμεζε ηνπ θύθινπ εξγαζηώλ ην ηειεπηαίν έηνο, ε νπνία όκσο δελ κπόξεζε λα απνηξέςεη ηε 
ζεκαληηθή επηδείλσζε ζην ηειηθό θαζαξό απνηέιεζκα. Οη ζπλνιηθέο πσιήζεηο αλήιζαλ ζε €50,1 δηζ. πεξίπνπ, 
ήηαλ δε θαηά 1,34% πςειόηεξεο έλαληη ηνπ πξνεγνπκέλνπ έηνπο. Επηζεκαίλεηαη σζηόζν όηη, απηό ζε κεγάιν 
βαζκό νθείιεηαη ζηνπο θιάδνπο δηύιηζεο πεηξειαίνπ (θπξίσο) θαη ειεθηξνινγηθνύ πιηθνύ, νη πσιήζεηο ησλ 
νπνίσλ παξνπζίαζαλ αύμεζε ζε δηςήθην πνζνζηό.  
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Απνδνηηθόηεηα Ιδίωλ Κεθαιαίωλ ηνπ Δηαηξηθνύ Σνκέα: 2011-2012 

Καηαλνκή βάζεη Κιηκαθίνπ Απαζρόιεζεο 
(Εμαηξνπκέλωλ ηωλ Χξεκαηνπηζηωηηθώλ Υπεξεζηώλ) 

 
 
Παξόια απηά, ε αύμεζε ηνπ θόζηνπο κε ξπζκό αξθεηά εληνλόηεξν από εθείλν ησλ πσιήζεσλ, νδήγεζε ζε 
θάκςε ησλ κεηθηώλ θεξδώλ (θαηά 9%), ζε €6,9 δηζ. Οη δπζκελείο απηέο κεηαβνιέο ήηαλ θαζνξηζηηθέο γηα ηε 
δηακόξθσζε αξλεηηθνύ ιεηηνπξγηθνύ απνηειέζκαηνο (γηα ηξίην θαηά ζεηξάλ έηνο) ην νπνίν κάιηζηα εκθαλίδεη 
πνιύ έληνλε εηήζηα επηδείλσζε. Τειηθά νη δεκηέο ηνπ θιάδνπ ππεξδηπιαζηάζηεθαλ, αλεξρόκελεο ζε €981,8 εθ. 

ην 2012,  έλαληη δεκηώλ ύςνπο €416,6 εθ. ην πξνεγνύκελν έηνο. Είλαη ραξαθηεξηζηηθή ε δηαπίζησζε όηη, ην 
πνζνζηό ησλ κεηαπνηεηηθώλ επηρεηξήζεσλ πνπ ήηαλ δεκηνγόλεο απμήζεθε πνιύ έληνλα ηελ ηειεπηαία δηεηία, 

κε ζπλέπεηα λα θαιύπηεη ζρεδόλ ην 50% ηνπ ζπλόινπ ην 2012.  
Από πιεπξάο ηζνινγηζκνύ παξαηεξείηαη όηη ην ζπλνιηθό ελεξγεηηθό ηνπ θιάδνπ κεηώζεθε αηζζεηά (-2,9%) θαη 
δηακνξθώζεθε ζηα €56 δηζ. πεξίπνπ ην 2012, εμαηηίαο θπξίσο ηεο κείσζεο ηνπ θπθινθνξνύληνο (ηα πάγηα 
εκθάληζαλ νξηαθή κόλν κεηαβνιή). Τα ίδηα θεθάιαηα θαηέγξαςαλ κείσζε πνζνζηνύ 1,1%, αλεξρόκελα πιένλ 
ζε €21,1 δηζ., σζηόζν νη ππνρξεώζεηο ππνρώξεζαλ κε εληνλόηεξν ξπζκό, θαηά 3,7%. Οη εμειίμεηο απηέο 
νδήγεζαλ ζε νξηαθή κόλν κεηαβνιή ηνπ δείθηε μέλσλ πξνο ίδηα θεθάιαηα, ζε 1,62 ην 2012, θαζώο θαη ζε 
επηδείλσζε ηεο ξεπζηόηεηαο. Επίζεο, ην κεηθηό πεξηζώξην κεηώζεθε θαηά 1,6 πνζνζηηαίεο κνλάδεο, ζε 

13,74%, ελώ ε απνδνηηθόηεηα ηδίσλ θεθαιαίσλ παξέκεηλε αξλεηηθή, κε ην ζρεηηθό δείθηε λα εκθαλίδεη 
κεγάιε επηδείλσζε. 
 
Αληίζεηα πξνο όινπο ηνπο ινηπνύο θιάδνπο, νη επηδόζεηο ηεο ελέξγεηαο-ύδξεπζεο ήηαλ εληππσζηαθέο, ζε 
έλα πεξηβάιινλ γεληθήο νηθνλνκηθήο ύθεζεο. Ο θύθινο εξγαζηώλ ησλ 440 επηρεηξήζεσλ ηνπ θιάδνπ 
απμήζεθε κε έληνλν ξπζκό ην 2012, ε δε θεξδνθνξία βειηηώζεθε δξαζηηθά· κάιηζηα ν θιάδνο ήηαλ ν κόλνο 

πνπ παξέκεηλε θεξδνθόξνο ην 2012. Σπγθεθξηκέλα, νη πσιήζεηο αλήιζαλ ζε €15,5 δηζ., ζεκεηώλνληαο εηήζηα 

άλνδν 12,9%. Ωζηόζν, θαη εδώ ην θόζηνο παξαγσγήο απμήζεθε κε ηαρύ ξπζκό, κε ζπλέπεηα ηελ θάκςε ησλ 
κεηθηώλ θεξδώλ (-8,8%), γεγνλόο όκσο πνπ ζπλνδεύηεθε από ηαπηόρξνλε  
ζπξξίθλσζε ησλ δαπαλώλ δηνίθεζεο & δηάζεζεο, κε ζπλέπεηα λα πξνθύςεη κεγάιε βειηίσζε ζε επίπεδν 
ιεηηνπξγηθώλ απνηειεζκάησλ (+72,6%). Τειηθά, ηα θέξδε πξν θόξνπ ππεξδηπιαζηάζηεθαλ, αλεξρόκελα ζε 
€318,9 εθ. ην 2012.  
 

Από πιεπξάο ηζνινγηζκνύ, ην ελεξγεηηθό δηεπξύλζεθε θαηά 6,2%, ζε €29,5 δηζ., εμέιημε πνπ νθείιεηαη 
απνθιεηζηηθά ζηελ αύμεζε ηνπ θπθινθνξνύληνο (ηδηαίηεξα ησλ απαηηήζεσλ). Τα ίδηα θεθάιαηα πεξηνξίζηεθαλ 
ζηελ ηειεπηαία ρξήζε, ε δε αύμεζε ηνπ ελεξγεηηθνύ ρξεκαηνδνηήζεθε από ηε δηεύξπλζε ησλ ππνρξεώζεσλ, 
γεγνλόο πνπ νδήγεζε ζε επηδείλσζε ηεο ζρέζεο μέλσλ/ίδηα θεθάιαηα, ζην 1,38. Τν κεηθηό πεξηζώξην 
πεξηνξίζηεθε, ζε 7,31% ην 2012, ε δε απνδνηηθόηεηα ηδίσλ θεθαιαίσλ βειηηώζεθε ζε 2,59%. 
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Δηαηξηθόο Σνκέαο: Βαζηθά Οηθνλνκηθά Μεγέζε αλά Σνκέα 2011-2012 

(€ εθ.) 

Κιάδνο Δλεξγεηηθό Κύθινο εξγαζηώλ Κέξδε πξν θόξνπ 

 2011 2012 % 2011 2012 % 2011 2012 % 

Με ρξεκαηνπηζηωηηθόο ηνκέαο 

Γεσξγία-αιηεία 2.384 2.426 1,7 1.523 1.511 -0,8 -60 -67 -11,2 

Οξπρεία-ιαηνκεία 738 790 7,0 406 369 -9,1 -29 -9 69,8 

Μεηαπνίεζε 57.733 56.050 -2,9 49.412 50.075 1,3 -417 -982 -135,7 

Ελέξγεηα-ύδξεπζε 27.785 29.510 6,2 13.708 15.482 12,9 115 319 176,3 

Καηαζθεπέο 17.723 18.248 3,0 4.160 3.634 -12,6 -593 -179 69,8 

Εκπόξην 43.896 41.240 -6,1 60.554 55.316 -8,7 -433 -365 15,7 

Ξελ/ρεία-εζη/ξηα 12.348 12.456 0,9 2.980 2.706 -9,2 -332 -388 -16,8 

Μεη/ξέο-επηθ/λίεο 45.037 43.571 -3,3 12.950 12.125 -6,4 -2.437 -663 72,8 

Λνηπέο ππεξεζίεο 38.122 37.706 -1,1 15.060 14.050 -6,7 61 -378 -718,5 

΢ύλνιν 245.768 241.996 -1,5 160.754 155.269 -3,4 -4.125 -2.712 34,3 

Χξεκαηνπηζηωηηθόο ηνκέαο 

Τξάπεδεο 304.759 294.188 -3,5 16.098 13.363 -17,0 -34.917 -9.907 71,6 

Αζθάιεηεο 13.056 14.268 9,3 4.129 4.913 19,0 -1.717 426 124,8 

Λνηπέο ρξεκ/ηηθέο 27.607 25.592 -7,3 1.632 984 -39,7 -1.884 -94 95,0 

΢ύλνιν 345.422 334.048 -3,3 21.859 19.260 -11,9 -38.518 -9.575 75,1 

          

Γεληθό ζύλνιν 591.190 576.044 -2,6 182.613 174.529 -4,4 -42.643 -12.287 71,2 

 

Σηνλ θαηαζθεπαζηηθό θιάδν, ε δηαρξνληθή θαη εληεηλόκελε θάκςε ηεο νηθνδνκηθήο δξαζηεξηόηεηαο θαη ησλ 
θαηαζθεπώλ γεληθόηεξα, νδήγεζαλ ζε λέα επηδείλσζε. Οη πσιήζεηο ησλ 1.343 επηρεηξήζεσλ ηνπ θιάδνπ 
κεηώζεθαλ μαλά κε δηςήθην ξπζκό, θαηά 12,6% θαη δηακνξθώζεθαλ ζε €3,6 δηζ., ελώ ηα αληίζηνηρα κεηθηά 
θέξδε δηακνξθώζεθαλ ζε €455,6 εθ., κεησκέλα θαηά 9,2%. Πεξαηηέξσ, ην ιεηηνπξγηθό απνηέιεζκα παξέκεηλε 
αξλεηηθό, σζηόζν ε (επλντθή) δηακόξθσζε ζε επίπεδν κε ιεηηνπξγηθνύ απνηειέζκαηνο νδήγεζε ζε δξαζηηθό 
πεξηνξηζκό ησλ δεκηώλ, νη νπνίεο κεηώζεθαλ ζε €178,8 εθ. ην 2012 (από €592,7 εθ. ην 2011). Σε απηό ην 
ζεκείν αμίδεη λα επηζεκαλζεί όηη, νη δεκηνγόλεο επηρεηξήζεηο εμαθνινπζνύλ λα ππεξηεξνύλ ειαθξά ησλ 

θεξδνθόξσλ.  

Σρεηηθά κε ηε δηακόξθσζε ηνπ ηζνινγηζκνύ, ην ελεξγεηηθό δηεπξύλζεθε ζρεδόλ θαηά 3%, ζε €18,2 δηζ. Από 
ηελ άιιε πιεπξά, απμεκέλα ήηαλ θαη ηα ίδηα θεθάιαηα (θαηά 3,3%) αλεξρόκελα ζε €8,4 δηζ. ην 2012, 
παξάιιεια όκσο δηεπξύλζεθαλ θαη νη ππνρξεώζεηο, κε ζπλέπεηα ε δαλεηαθή επηβάξπλζε ηνπ θιάδνπ λα 
παξακείλεη νπζηαζηηθά ζηαζεξή. Τν πεξηζώξην κεηθηνύ θέξδνπο βειηηώζεθε ειαθξά, ζε 12,54% ην 2012, 
σζηόζν ε απνδνηηθόηεηα ηδίσλ θεθαιαίσλ παξέκεηλε αξλεηηθή. Τέινο, νη δείθηεο ξεπζηόηεηαο θαηαγξάθνπλ 
(κηθξή) επηδείλσζε ην ηειεπηαίν έηνο. 

 
Τν εκπόξην, ν κεγαιύηεξνο θιάδνο από πιεπξάο θύθινπ εξγαζηώλ θαη αξηζκνύ επηρεηξήζεσλ, γλώξηζε ην 
2012 λέα επηδείλσζε. Σπγθεθξηκέλα, ν ζπλνιηθόο θύθινο εξγαζηώλ ησλ 6.526 ΑΕ θαη ΕΠΕ ηνπ θιάδνπ 
κεηώζεθε θαηά 8,65% θαη πεξηνξίζηεθε ζε €55,3 δηζ. (απώιεηα εζόδσλ €5,2 δηζ. ην ηειεπηαίν έηνο). Η 
κείσζε ησλ κεηθηώλ θεξδώλ ήηαλ αθόκε εληνλόηεξε θαη, παξά ηε ζπγθξάηεζε ησλ δαπαλώλ δηνίθεζεο θαη 
δηάζεζεο, νδήγεζε ζε πεξαηηέξσ επηδείλσζε ηνπ ήδε αξλεηηθνύ ιεηηνπξγηθνύ απνηειέζκαηνο ηνπ θιάδνπ. 

Τειηθά, ην εκπόξην ππέζηε θαη πάιη ζεκαληηθέο δεκίεο, νη νπνίεο αλήιζαλ ζε €365 εθ. ην 2012, έλαληη δεκηώλ 
ύςνπο €433 εθ. ηνπ πξνεγνπκέλνπ έηνπο. Επηζεκαίλεηαη όηη ην 2012 θαη νη ηξεηο ηνκείο εκπνξηθήο 
δξαζηεξηόηεηαο (εκπόξην απηνθηλήησλ, ρνλδξηθό θαη ιηαληθό εκπόξην) ήηαλ δεκηνγόλνη. Η ζπλερήο πηώζε ηεο 
δήηεζεο ζε όινπο ηνπο ηνκείο πιήηηεη ηελ εκπνξηθή δξαζηεξηόηεηα γεληθά θαη θξαηά πςειά ην πνζνζηό ησλ 

δεκηνγόλσλ εηαηξεηώλ ηνπ θιάδνπ (46,7% ην 2012). 
  
Από πιεπξάο ηζνινγηζκνύ, θάκςε ζεκεηώζεθε ζηα ζπλνιηθά θεθάιαηα, ηα νπνία κεηώζεθαλ θαηά 6%, ζε 

€41,2 δηζ. Σρεηηθά κε ην παζεηηθό, ηα κελ ίδηα θεθάιαηα δηεπξύλζεθαλ (+3,2%), ηαπηόρξνλα όκσο νη 
ζπλνιηθέο ππνρξεώζεηο πεξηνξίζηεθαλ ζεκαληηθά, θαηά 9,3%, κε ζπλέπεηα ηνλ πεξηνξηζκό ηεο δαλεηαθήο 
επηβάξπλζεο ζην εκπόξην. Οη ζπλζήθεο πνπ δηακνξθώζεθαλ ζηελ αγνξά νδήγεζαλ ζε επηδείλσζε ησλ 
πεξηζζόηεξσλ ρξεκαηννηθνλνκηθώλ δεηθηώλ. Ελδεηθηηθά αλαθέξεηαη όηη ην πεξηζώξην κεηθηνύ θέξδνπο 
πεξηνξίζηεθε ζε 18,93%, ε απνδνηηθόηεηα ηδίσλ θεθαιαίσλ παξακέλεη αξλεηηθή, ελώ κηθξή επηδείλσζε 
εκθαλίδνπλ θαη νη δείθηεο ξεπζηόηεηαο. 
 

 
 



 

 

 

Δηαηξηθόο Σνκέαο: Βαζηθνί Χξεκαηννηθνλνκηθνί Γείθηεο 2011-2012 

(Εμαηξνπκέλωλ ηωλ Χξεκαηνπηζηωηηθώλ Υπεξεζηώλ) 

 Κιάδνο ΠΜΚ % ΠΚΚ % ΓΔ ΓΡ 

  2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 

Γεσξγία-αιηεία 11,82 12,10 -3,95 -4,43 0,71 0,73 1,23 1,11 

Οξπρεία-ιαηνκεία 18,69 19,93 -7,19 -2,39 0,64 0,64 1,09 1,06 

Μεηαπνίεζε 15,30 13,74 -0,84 -1,96 0,61 0,61 1,19 1,15 

Ελέξγεηα-ύδξεπζε 9,05 7,31 0,84 2,06 0,52 0,56 1,07 0,93 

Καηαζθεπέο 12,06 12,54 -14,25 -4,92 0,53 0,53 1,44 1,39 

Εκπόξην 19,24 18,93 -0,72 -0,66 0,73 0,70 1,17 1,15 

Ξελ/ρεία-εζη/ξηα 24,68 22,60 -11,16 -14,35 0,50 0,49 0,90 0,87 

Μεη/ξέο-επηθ/λίεο 29,27 29,02 -18,82 -5,47 0,65 0,69 0,79 0,66 

Λνηπέο ππεξεζίεο 19,32 20,03 0,41 -2,69 0,51 0,50 1,09 1,07 

΢ύλνιν 17,82 16,83 -2,57 -1,75 0,60 0,61 1,12 1,06 

ΠΜΚ = Πεξηζώξην κεηθηνύ θέξδνπο   ΠΚΚ = Πεξηζώξην θαζαξνύ θέξδνπο   ΔΕ = Δαλεηαθή επηβάξπλζε   ΓΡ = Γεληθή ξεπζηόηεηα 

 

 
Αθόκε θαη ζηνλ θιάδν μελνδνρείωλ-εζηηαηνξίωλ ππήξμε ζεκαληηθή ππνρώξεζε ησλ πσιήζεσλ ην 2012, 

εμέιημε πνπ ζπλνδεύηεθε από δηεύξπλζε ησλ δεκηώλ. Σπγθεθξηκέλα, ν θύθινο εξγαζηώλ ησλ 2.127 
επηρεηξήζεσλ κεηώζεθε θαηά 9,2%, ζε €2,7 δηζ. Σε επίπεδν κεηθηώλ θεξδώλ ππήξμε θάκςε (-16,9%), ε νπνία 
θαη νδήγεζε ζε επηδείλσζε ηνπ ιεηηνπξγηθνύ απνηειέζκαηνο θαη, ηειηθά, ζε αύμεζε (16,8%) ησλ αληίζηνηρσλ 
δεκηώλ, νη νπνίεο αλήιζαλ ζε €388,2 εθ. ην 2012. Η απόιπηε πιεηνλόηεηα ησλ επηρεηξήζεσλ ηνπ θιάδνπ 
εμαθνινπζνύλ λα είλαη δεκηνγόλεο, ζε πνζνζηό ηεο ηάμεο ηνπ 69%.  
Σρεηηθά κε ηε δηακόξθσζε ηνπ ηζνινγηζκνύ, ην ζπλνιηθό ελεξγεηηθό ηνπ θιάδνπ παξέκεηλε ζηα ίδηα ζρεδόλ 
επίπεδα, αλεξρόκελν ζε €12,5 δηζ. πεξίπνπ. Τν 2012 ζεκεηώζεθε κηθξή αύμεζε ησλ ηδίσλ θεθαιαίσλ, ζε 

€6,3 δηζ., ε νπνία ζπλνδεύηεθε από νξηαθή ππνρώξεζε ησλ ππνρξεώζεσλ. Σρεηηθά κε ηνπο 
ρξεκαηννηθνλνκηθνύο δείθηεο, επηζεκαίλεηαη ε επηδείλσζε ηνπ κεηθηνύ πεξηζσξίνπ, από 24,68% ην 2011, ζε 
22,6% ην 2012. Οη ινηπνί δείθηεο απνδνηηθόηεηαο ήηαλ αξλεηηθνί θαη ε ξεπζηόηεηα κεηώζεθε.  
 
Σην θιίκα ησλ γεληθώλ αξλεηηθώλ εμειίμεσλ εληάζζνληαη θαη νη κεηαβνιέο ησλ βαζηθώλ κεγεζώλ ηνπ θιάδνπ 
κεηαθνξώλ-επηθνηλωληώλ. Οη ζπλνιηθέο πσιήζεηο ησλ 742 επηρεηξήζεσλ ππνρώξεζαλ θαηά 6,4%, ζε 
€12,1 δηζ., ελώ θάπσο εληνλόηεξε ήηαλ ε κείσζε ζηα κεηθηά θέξδε (-7,2%). Παξόια απηά, ε ζεκαληηθή 

πεξηθνπή πνπ ζεκεηώζεθε ζηηο ππέξνγθεο δαπάλεο δηνίθεζεο θαη δηάζεζεο, είρε ζαλ απνηέιεζκα ηε 
ζπξξίθλσζε ησλ δεκηώλ, ηόζν ζε επίπεδν ιεηηνπξγηθνύ όζν θαη ηειηθνύ θαζαξνύ απνηειέζκαηνο. Τειηθά, νη 
δεκίεο ρξήζεσο θαηέγξαςαλ πηώζε (θαηά 72,8%) θαη δηακνξθώζεθαλ ζε €662,8 εθ. ην 2012, έλαληη δεκηώλ 
ύςνπο €2,4 δηζ. ην 2011. Πξέπεη λα επηζεκαλζεί όηη, ζηελ εμέιημε ησλ ζπλνιηθώλ απνηειεζκάησλ 
θαζνξηζηηθή είλαη ε επίδξαζε ησλ κεγεζώλ ηνπ Οξγαληζκνύ Σηδεξνδξόκσλ Ειιάδνο (Ο.Σ.Ε.) Α.Ε., ε δε 
δξαζηηθή πεξηθνπή ησλ δεκηώλ απηνύ ηνπ θνξέα ην 2012 επέθεξε θαη ηε ζεκεησζείζα «βειηίσζε» ηνπ 

ζπλνιηθνύ απνηειέζκαηνο. 
Από πιεπξάο ηζνινγηζκνύ, ην ζπλνιηθό ελεξγεηηθό κεηώζεθε θαηά 3,3%, ζε €43,6 δηζ. Τα ίδηα θεθάιαηα 
θαηέγξαςαλ κείσζε πνζνζηνύ 15,5%, ελώ νη ππνρξεώζεηο εκθαλίδνπλ κηθξή πνζνζηηαία αύμεζε ην 2012. Ωο 
εθ ηνύηνπ, ν δείθηεο μέλα πξνο ίδηα θεθάιαηα επηδεηλώζεθε θαη δηακνξθώζεθε ζε 2,49. Οη δείθηεο 
ξεπζηόηεηαο κεηώζεθαλ, ελώ ην πεξηζώξην κεηθηνύ θέξδνπο κεηαβιήζεθε νξηαθά, ζε 29,0% ην 2012. 
Η γεληθή εηθόλα ηνπ θιάδνπ ππνθξύπηεη ζεκαληηθέο ελδνθιαδηθέο δηαθνξέο. Κεξδνθόξνη θαηά ην 2012 ήηαλ 
νη ππνθιάδνη ησλ ηειεπηθνηλσληώλ (θπξίσο) θαη ησλ ρεξζαίσλ κεηαθνξώλ. Μεηαμύ ησλ δεκηνγόλσλ, ηηο 

ρεηξόηεξεο επηδόζεηο εκθάληζαλ θαη πάιη νη «ζπλαθείο πξνο ηηο κεηαθνξέο δξαζηεξηόηεηεο», όπνπ όκσο νη 
δεκίεο ζπξξηθλώζεθαλ (-70%) ην ηειεπηαίν έηνο. 
 

Ο θιάδνο ησλ ινηπώλ ππεξεζηώλ είλαη κεγάινο θαη πνιπζρηδήο. Πεξηιακβάλεη 4.336 επηρεηξήζεηο πνπ έρνπλ 
πνιύ δηαθνξεηηθέο δξαζηεξηόηεηεο όπσο: δηαρείξηζε αθηλήησλ, πιεξνθνξηθή, ςπραγσγία, πγεία, εθπαίδεπζε 
θ.ά. Τν 2012 ππήξμε κεγάιε επηδείλσζε ησλ νηθνλνκηθώλ ηνπ απνηειεζκάησλ. Ο ζπλνιηθόο θύθινο εξγαζηώλ 
κεηώζεθε θαηά 6,7%, ζε €14,0 δηζ., σζηόζν νη δεκίεο ηνπ θιάδνπ εθηνμεύζεθαλ, αλεξρόκελεο πιένλ ζε €378 

εθ.3 Τα ζπλνιηθά θεθάιαηα κεηώζεθαλ θαηά 1,1%, ζε €37,7 δηζ., ελώ ππήξμε κηθξή κείσζε ηόζν ζηα 
ζπλνιηθά ίδηα θεθάιαηα, όζν θαη ζηηο ππνρξεώζεηο. 
Καη ζε απηόλ ηνλ θιάδν εληνπίδνληαη ζεκαληηθέο ελδνθιαδηθέο δηαθνξέο. Μεηαμύ ησλ 10 ππνθιάδσλ, 
θεξδνθόξνη αλαδείρηεθαλ ην 2012 νη ηέζζεξηο, κε ηα πςειόηεξα θέξδε λα πξνέξρνληαη από εθείλνλ ηεο  
 

                                                      

3 Γηα ην ζπγθεθξηκέλν δείγκα επηρεηξήζεωλ, ην ηειηθό θαζαξό απνηέιεζκα ηνπ 2011 ήηαλ θεξδνθόξν, κε θέξδε πξν θόξνπ €61,1 εθ. 
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«ςπραγσγίαο, πνιηηηζκνύ θαη αζιεηηζκνύ». Αληίζεηα, ν πιένλ δεκηνγόλνο ππνθιάδνο ήηαλ ε δηαρείξηζε 
αθίλεηεο πεξηνπζίαο. 

 

Όζνλ αθνξά ζηνλ ρξεκαηνπηζησηηθό ηνκέα, ν θιάδνο ησλ ηξαπεδώλ έρεη θαηαγξάςεη βαξηέο απώιεηεο από 
ηηο ζπλέπεηεο ηεο θξίζεο θαη ηηο δηαδηθαζίεο πνπ απνθαζίζζεθαλ γηα ηε δεκνζηνλνκηθή εμπγίαλζε (πξόγξακκα 
αληαιιαγήο νκνιόγσλ - PSI), ρσξίο λα έρνπλ απαιεηθζεί αθόκε νη ζπλέπεηεο. Εηδηθόηεξα, ην 2012 ηα 
ζπλνιηθά έζνδα ησλ 17 ηξαπεδώλ πνπ πεξηιακβάλνληαη ζηελ θεηηλή έθδνζε κεηώζεθαλ θαηά 17%, ζε €13,4 
δηζ. Ωζηόζν, νη δεκίεο ηνπ θιάδνπ πεξηθόπεθαλ θαηά 71,6% θαη δηακνξθώζεθαλ ζε €9,9 δηζ. ην 2012, από 
€34,9 δηζ. ην πξνεγνύκελν έηνο. Είλαη κάιηζηα ραξαθηεξηζηηθό όηη 15 από ηηο 17 ηξάπεδεο θαηέγξαςαλ δεκίεο 
ζηελ ηειεπηαία ρξήζε, ελώ κόλν δύν  (πνιύ κηθξνύ κεγέζνπο) εκθάληζαλ θέξδε. 

 
Σηνλ θιάδν ησλ αζθαιεηώλ, κεηά ην ζνβαξό πιήγκα πνπ δέρζεθε θαη ηηο απώιεηεο πνπ θαηέγξαςε ην 2011 
(ιόγσ θαη ηεο ζπκκεηνρήο ζην πξόγξακκα αληαιιαγήο νκνιόγσλ - PSI), ην 2012 ζεκεηώζεθε εληππσζηαθή 
βειηίσζε. Σπγθεθξηκέλα, ηα ζπλνιηθά έζνδα ησλ 187 αζθαιηζηηθώλ επηρεηξήζεσλ απμήζεθαλ ζρεδόλ θαηά 
19%, ζε €4,9 δηζ., ελώ ζε επίπεδν κεηθηώλ θεξδώλ, ζε ζπλέρεηα  ηεο θαηαγξαθήο αξλεηηθώλ κεγεζώλ ην 
2011 γηα ηνλ θιάδν ζπλνιηθά, ηα κεηθηά θέξδε επαλέθηεζαλ ζεηηθό πξόζεκν, αλεξρόκελα ζε €748,4 εθ. ην 

2012. Οη κεηαβνιέο απηέο είραλ ζαλ απνηέιεζκα ηελ αλαζηξνθή ηνπ θαζαξνύ απνηειέζκαηνο, από δεκίεο 
ύςνπο €1,72 δηζ. ην 2011, ζε θέξδε πξν θόξνπ ύςνπο €426 εθ. ην 2012.  

Πεξαηηέξσ, ηα ζπλνιηθά θεθάιαηα απμήζεθαλ θαηά 9,3%, αλεξρόκελα ζε €14,3 δηζ. Εληππσζηαθή ήηαλ ε 
κεηαβνιή ζε επίπεδν ηδίσλ θεθαιαίσλ, ηα νπνία εθηνμεύζεθαλ ζε €1,86 δηζ. (κέγεζνο ζρεδόλ επηαπιάζην 
ζπγθξηηηθά κε ην αληίζηνηρν ηνπ 2011), ελώ νη ππνρξεώζεηο κεηώζεθαλ θαηά 14,2%. 
 
Τέινο, παξακέλνπλ αξλεηηθά ηα απνηειέζκαηα ην 2012 θαη ζηνλ πνιπζρηδή θιάδν ησλ ινηπώλ 

ρξεκαηνπηζηωηηθώλ ππεξεζηώλ, πνπ πεξηιακβάλεη 358 επηρεηξήζεηο πξνεξρόκελεο από θιάδνπο 
ζπκκεηνρώλ, ρξεκαηνδνηηθήο κίζζσζεο, ρξεκαηηζηεξηαθώλ ζπλαιιαγώλ, factoring, θ.ά. Ο ζπλνιηθόο θύθινο 
εξγαζηώλ θαηέγξαςε πηώζε 39,7%, ζε €984,4 εθ. Σε επίπεδν θαζαξνύ απνηειέζκαηνο, ε άλνδνο ησλ ινηπώλ 
ιεηηνπξγηθώλ εζόδσλ νδήγεζε ζε δξαζηηθή πεξηθνπή ησλ δεκηώλ, από €1,88 δηζ. ην 2011 ζε δεκίεο ύςνπο 
€93,9 εθ. ην 2012. Παξόια απηά, ε πιεηνςεθία ησλ επηρεηξήζεσλ ηνπ θιάδνπ παξέκεηλαλ δεκηνγόλεο. 
Επηπιένλ, ην ζύλνιν ελεξγεηηθνύ κεηώζεθε θαηά 7,3%, ζε €25,6 δηζ., ελώ ηα ίδηα θεθάιαηα εκθαλίδνπλ 
κηθξή κόλν αύμεζε ην ηειεπηαίν έηνο. Καη ζε απηόλ ηνλ θιάδν πξέπεη λα επηζεκαλζεί όηη, ζηελ εμέιημε ησλ 

ζπλνιηθώλ απνηειεζκάησλ ην 2012 θαζνξηζηηθή ήηαλ ε επίδξαζε ησλ κεγεζώλ ελόο θνξέα (Εζληθό Τακείν 
Επηρεηξεκαηηθόηεηαο & Αλάπηπμεο Α.Ε.), ε δε ξαγδαία αύμεζε ησλ ιεηηνπξγηθώλ εζόδσλ ηνπ πνπ νδήγεζε 
ζηε κεηαηξνπή δεκηώλ ύςνπο πεξίπνπ 1 δηζ. ην 2011 ζε θέξδε ην 2012 ήηαλ ν θύξηνο παξάγνληαο πνπ 
ζπλέβαιιε ζηε κείσζε ησλ ζπλνιηθώλ θιαδηθώλ δεκηώλ. 


