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Ζ ηηκή ηνπ πεηξειαίνπ ζε 
πεξίνδν θξίζεο 
Εεηήκαηα θαη επηπηψζεηο ζηνλ 
θιάδν Πεηξειαηνεηδψλ θαη 
Αεξίνπ 
 

 

 

Φαίλεηαη φηη δε κπνξεί λα πεξάζεη κηα κέξα ρσξίο λα γίλεη θάπνηα αλαθνξά ζηα λέα 

ζρεηηθά κε ηε ρακειή ηηκή ηνπ πεηξειαίνπ θαη ηηο δπλεηηθέο επηπηψζεηο απηήο ζηελ 

ακεξηθάληθε θαη ζηελ παγθφζκηα νηθνλνκία, θαζψο θαη ζηνλ θιάδν πεηξειαηνεηδψλ θαη 

αεξίνπ. Γηα λα δηεπθνιχλνπκε ηελ θαηαλφεζε ηνπ κεγάινπ φγθνπ πιεξνθνξηψλ πνπ 

έρνπκε ζηελ δηάζεζε καο, αλαιχνπκε ην ζπγθεθξηκέλν δήηεκα ζηα αθφινπζα ζεκειηψδε 

ζέκαηα. 

 

 
 

 

Γηαηί νη ηηκέο ηνπ πεηξειαίνπ άιιαμαλ ηόζν μαθληθά; Η αιιαγή απηή νθείιεηαη ζηε 

ρακειόηεξε δήηεζε ή ζηελ απμεκέλε πξνζθνξά; Ή κήπσο ν ζπλδπαζκόο ησλ δύν 

νδήγεζαλ ζην ζεκεξηλό πεξηβάιινλ ρακειώλ ηηκώλ; 

 

Ζ ζσζηή απάληεζε είλαη ν ζπλδπαζκφο θαη ησλ δχν. Οη απμνκεηψζεηο ησλ ηηκψλ είλαη ην 

θαζαξφ απνηέιεζκα ησλ εμήο: ηεο ρακειφηεξεο απφ ηελ πξνβιεπφκελε αλάπηπμε ηεο 

δήηεζεο θαη ηεο αμηνζεκείσηεο αχμεζεο ηεο πξνζθνξάο. 

 

Απφ ηελ πιεπξά ηεο δήηεζεο, ηνλ Ηνχιην ηνπ 2014 ε Ακεξηθαληθή Τπεξεζία Δλέξγεηαο 

(Energy Information Administration - EIA), ν Γηεζλήο Οξγαληζκφο Δλέξγεηαο (International 

Energy Agency - IEA) θαη ν Οξγαληζκφο εμαγσγψλ Πεηξειαηνπαξαγσγψλ ρσξψλ 

(Organization of the Petroleum Exporting Countries-OPEC) πξνέβιεπαλ φηη ε αχμεζε ηνπ 

πεηξειαίνπ παγθνζκίσο γηα ην 2015 ζα ήηαλ θαηά κέζν φξν 1,7%. Ωζηφζν, απηέο νη 

πξνζδνθίεο κεηψζεθαλ ζην κφιηο 1,1% έσο ην Γεθέκβξην ηνπ 2014, παξά ηνπ 

επηθξαηνχληνο πεξηβάιινληνο ρακειψλ ηηκψλ πνπ ηππηθά ζα επλννχζε ηελ αχμεζε ηεο 

δήηεζεο.i Έλαο ιφγνο γηα ηε κε κεηαβνιή ηεο δήηεζεο ζηηο ρακειέο ηηκέο είλαη ε 

απμαλφκελε δχλακε ηνπ ακεξηθαληθνχ δνιαξίνπ ζε ζρέζε κε άιια θνξπθαία παγθφζκηα 



2  

λνκίζκαηα. Δίλαη αμηνζεκείσην φηη ν Γείθηεο Σηκψλ ηνπ ακεξηθάληθνπ δνιαξίνπ έρεη 

απμεζεί ζρεδφλ 15% ζε 97,4 απφ ηνλ Ηνχιην ηνπ 2014.ii Έλα δπλαηφηεξν δνιάξην θάλεη ην 

εθπεθξαζκέλν ζε δνιάξηα αξγφ πεηξέιαην αθξηβφηεξν γηα ηνπο αγνξαζηέο πνπ 

ρξεζηκνπνηνχλ μέλν λφκηζκα. ΢πλεπψο, ελψ νη Ζ.Π.Α απνιακβάλνπλ ην πιήξεο 

πξνλφκην ησλ ρακειψλ ηηκψλ, πνιιέο άιιεο ρψξεο απνιακβάλνπλ κφλν κέξνο ηεο 

κείσζεο ησλ ηηκψλ, δίλνληάο ηνπο κηθξφηεξν ιφγν γηα λα θαηαλαιψζνπλ πεξηζζφηεξα 

πξντφληα πεηξειαίνπ. 

 

Απφ ηελ πιεπξά ηεο πξνζθνξάο, ε ζηαζεξή ηηκή ηνπ πεηξειαίνπ ζηα 100$/βαξέιη γηα 

αξθεηά ρξφληα νδήγεζε ζε ηεξάζηηα αχμεζε ηεο παξαγσγήο ζε πνιιέο ρψξεο. Ζ 

παξαγσγή ηνπ ακεξηθαληθνχ αξγνχ πεηξειαίνπ, ζπκπεξηιακβαλνκέλεο ηεο παξαγσγήο 

ζπκππθλσκέλνπ αθαηέξγαζηνπ θπζηθνχ αεξίνπ, απμήζεθε πεξηζζφηεξν απφ 2MMbbl/d, 

απφ ην 2012 σο ην 2014.iii Ζ αχμεζε ηεο εγρψξηαο πξνζθνξάο αληηζηάζκηζε ηηο θαζαξέο 

εηζαγσγέο ακεξηθαληθνχ αξγνχ πεηξειαίνπ, κεηψλνληάο ηηο απφ ηα 8,5 MMbbl/d ζε 

ιηγφηεξν απφ 7 MMbbl/d ην 2014. Δλ ησ κεηαμχ, ε Βξαδηιία, ην Ηξάθ θαη ν Καλαδάο 

πξνζέζεζαλ ζρεδφλ 1MMbbl/d ζπλνιηθά θαηά ηε δηάξθεηα ηεο ίδηαο πεξηφδνπ ησλ δχν 

απηψλ ρξφλσλ.iv 

 

΢πλνιηθά ην 2014, ε αχμεζε ηεο παξαγσγήο χςνπο 1,9% μεπέξαζε ηελ αχμεζε ηεο 

δήηεζεο ηνπ 1%, νδεγψληαο ζε ζπζζψξεπζε απνζέκαηνο 500 ρηιηάδσλ bbl/d κε 

πξφβιεςε γηα επηπιένλ 400 ρηιηάδεο bbl/d γηα ην 2015.v 

 

 

Είλαη ν OPEC δηαηεζεηκέλνο λα πεξηκέλεη κέρξη νη παξαγσγνί πςεινύ θόζηνπο λα 

απνκαθξπλζνύλ; Ή ζα πεξηθόςεη ηελ παξαγσγή; 

 
Όηαλ νη ηηκέο πεηξειαίνπ πξσηνμεθίλεζαλ λα πέθηνπλ, πνιινί ζθέθηεθαλ φηη ηα κέιε ηνπ 

OPEC ίζσο ζπκθσλήζνπλ λα πεξηθφςνπλ ηελ παξαγσγή γηα λα ππνζηεξίμνπλ ηηο ηηκέο. 

Ωζηφζν, ηα κέιε απέξξηςαλ απηή ηελ ηδέα ζηελ πξνγξακκαηηζκέλε ηνπο ζπλάληεζε ην 

Ννέκβξην ηνπ 2014, αθήλνληαο ηνλ επίζεκν ζηφρν ηνπ OPEC γηα ηελ παξαγσγή ηνπ 

αξγνχ πεηξειαίνπ ακεηάβιεην ζηα 30 MMbbl/d. vi Δμαηηίαο απηνχ, ε αγνξά απάληεζε κε 

άκεζε κείσζε 10% ζηελ ηηκή ηνπ WTI αξγνχ πεηξειαίνπ (βι. δηάγξακκα 1).vii 



3  

 

Δηάγξακκα 1: Η ηηκή ηνπ WTI αξγνύ πεηξειαίνπ από ηνλ Ινύιην ηνπ 2014 

 

 

 
 
Source: U.S. Department of Energy, Energy Information Administration, "NYMEX Futures Prices: Crude Oil, Contract 1.  

http://www.eia.gov/dnav/pet/pet_pri_fut_s1_d.htm 

 

Γηαηί δε ζα κπνξνχζαλ ηα κέιε ηνπ OPEC λα ζπκθσλήζνπλ ζε κία ζηξαηεγηθή 

απάληεζε παξφιν ην επείγνλ ηεο θαηάζηαζεο; Οη αληηηηζέκελεο απφςεηο δχν 

δηαθνξεηηθψλ παξαγφλησλ είλαη απηέο πνπ ρσξίδνπλ ην ζηξαηφπεδν. 

 

Σν δεκνζηνλνκηθφ εμηζνξξνπεηηθφ θφζηνο είλαη ε ηηκή πνπ νη παξαγσγνί ηνπ OPEC ζα 

πξέπεη λα ιάβνπλ γηα ην πεηξέιαηφ ηνπο έηζη ψζηε λα εμηζνξξνπήζνπλ ηνπο 

θπβεξλεηηθνχο πξνυπνινγηζκνχο ηνπο, νη νπνίνη βαζίδνληαη ηδηαηηέξσο ζηα έζνδα απφ ην 

πεηξέιαην. Όηαλ νη ηηκέο πέθηνπλ θάησ απφ ην δεκνζηνλνκηθφ εμηζνξξνπεηηθφ θφζηνο, νη 

νηθνλνκίεο πνπ εμάγνπλ πεηξέιαην πξέπεη λα θαιχπηνπλ ην έιιεηκκα απνζχξνληαο 

ηακεηαθά δηαζέζηκα ή κεηψλνληαο δαπάλεο. Υψξεο φπσο ην Ηξάλ, ε Βελεδνπέια θαη ε 

Νηγεξία έρνπλ πςειά θνηλσληθά θφζηε θαη ρακειά ηακεηαθά δηαζέζηκα. Ζ θαηάξξεπζε ηεο 

ηηκήο ηνπ πεηξειαίνπ δελ ηηο ζέηεη κφλν θάησ απφ νηθνλνκηθή πίεζε αιιά επίζεο, 

δπλεηηθά απεηιεί ηε ζηαζεξφηεηα ησλ θπβεξλήζεψλ ηνπο, εάλ δε κπνξνχλ λα 

πξαγκαηνπνηεζνχλ νη πιεξσκέο. Απηνί νη θφβνη ηηο θάλνπλ πεξηζζφηεξν δηαιιαθηηθέο 

ζην «λα απνδερζνχλ ηελ ήηηα ηνπο» θαη λα πεξηθφςνπλ ηελ παξαγσγή γηα λα απμήζνπλ 

ηηο ηηκέο. 

 

Δλ ησ κεηαμχ, άιια κέιε ηνπ OPEC, φπσο ε ΢ανπδηθή Αξαβία, ην Κνπβέηη, θαη ηα 

Ζλσκέλα Αξαβηθά Δκηξάηα, έρνπλ ηακεηαθά δηαζέζηκα γηα λα ρξεκαηνδνηήζνπλ έλα 

έιιεηκκα γηα πνιινχο κήλεο. Ο κεγαιχηεξνο θφβνο δελ είλαη ε βξαρππξφζεζκε 

ρξεκαηννηθνλνκηθή θαηάξξεπζε, αιιά ε καθξνπξφζεζκε απψιεηα ηνπ κεξηδίνπ ηεο 

αγνξάο.  

http://www.eia.gov/dnav/pet/pet_pri_fut_s1_d.htm


4  

΢ηελ πξνθεηκέλε πεξίπησζε, νη πςειέο ηηκέο ηνπ πεηξειαίνπ ηα ηειεπηαία ρξφληα, έρνπλ 

ιεηηνπξγήζεη εηο βάξνο ηνπο ζε θάπνηεο πεξηπηψζεηο . Οη ηηκέο ηεο ηάμεο ησλ $100/bbl 

έρνπλ ζπκβάιεη ζηε κεγάιε αλάπηπμε ηεο παγθφζκηαο παξαγσγήο αξγνχ πεηξειαίνπ, 

ηδηαίηεξα ζηε Βφξεηα Ακεξηθή. ΢ήκεξα, ν απμεκέλνο φγθνο ηεο αζπλήζνπο παξαγσγήο 

ζηηο Ζ.Π.Α. θαη ζηνλ Καλαδά αιιάδεη ηε δπλακηθή εηζαγσγψλ/εμαγσγψλ θαη κεηψλεη ηελ 

εκπηζηνζχλε ησλ δπηηθψλ ρσξψλ ζηνπο παξαγσγνχο ηνπ OPEC. 

 

Αληί λα ελεξγνχλ πξνο ππεξάζπηζε ησλ ηηκψλ, νη παξαγσγνί-κέιε ηνπ νξγαληζκνχ απφ 

ηνλ Πεξζηθφ θφιπν, κε νδεγφ ηε ΢ανπδηθή Αξαβία, πξνζπαζνχλ λα ππεξαζπηζηνχλ ην 

παγθφζκην κεξίδην αγνξάο ηνπο. ΢ηνηρεκαηίδνπλ φηη επεηδή είλαη νη ρακειφηεξνπ θφζηνπο 

παξαγσγνί θαη κέιε ηνπ OPEC, ηειηθά ζα θπξηαξρήζνπλ έλαληη ησλ παξαγσγψλ 

πςειφηεξνπ θφζηνπο. Πξάγκαηη, ν ππνπξγφο πεηξειαίνπ ηεο ΢ανπδηθήο Αξαβίαο Ali al-

Naimi έρεη δειψζεη φηη ην βαζίιεην δε ζα παξέκβεη γηα λα ππνζηεξίμεη ηηο ηηκέο. «Εάν η τιμή 

πέσει στα 20$, 40$, 50$, 60$, αστό είναι άστετο… Δεν σσμυέρει τοσς παραγωγούς -μέλη 

τοσ OPEC να μειώσοσν την παραγωγή τοσς όποια και αν είναι η τιμή».viii 

 

Ωζηφζν, ε αλάπηπμε ζηνλ ηνκέα ηνπ ζπκβαηηθνχ πεηξειαίνπ γεληθά απαηηεί πνιιά ρξφληα 

ζρεδηαζκνχ θαη θαηαζθεπήο πξνηνχ ηα πξψηα βαξέιηα πεηξειαίνπ παξαρζνχλ. Οη 

ζεκεξηλέο ρακειέο ηηκέο κπνξεί λα κελ αξθνχλ γηα λα πεξηνξίζνπλ ηα πνιπάξηζκα έξγα 

αλάπηπμεο πνπ βξίζθνληαη ζε εμέιημε. 

 

Δηάγξακκα 2: Παγθόζκην εμηζνξξνπεηηθό θόζηνο 2015 

 

 
 
Source: Reuters, “Oil prices below most OPEC producers' budget needs”, September 8, 2014; 

- IMF, “Statistical Appendix, Regional Economic Outlook - Middle East and Central Asia Update”, May 2014 and Deloitte 

MarketPoint Analysis. 

http://in.reuters.com/article/2014/09/08/opec-budget-idINL5N0R91DE20140908
https://www.imf.org/external/pubs/ft/reo/2014/mcd/eng/pdf/menapst0514.pdf
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Τη ζπκβαίλεη ζηελ Κίλα, ηνλ θύξην παξάγνληα πνπ ζπκβάιιεη ζηελ παγθόζκηα 

αλάπηπμε; Εμηζνξξνπεί ηελ νηθνλνκία ηεο ή έρεη μεθηλήζεη κηα νδπλεξή δηόξζσζε; 

 

Σν 2014, ε νηθνλνκία ηεο Κίλαο είρε ξπζκφ αλάπηπμεο 7,4%, ζεκεηψλνληαο πεξαηηέξσ 

κείσζε απφ ην 7,7% πνπ ήηαλ ν ρακειφηεξνο ξπζκφο αλάπηπμεο πνπ είρε ηα ηειεπηαία 

24 ρξφληα.ix Σν ηειεπηαίν ηξίκελν ηνπ 2014, ε νηθνλνκία είρε απμεζεί απφ ηνλ 

πξνεγνχκελν ρξφλν θαηά 7,3%, ην νπνίν ήηαλ ειαθξψο θαιχηεξν απφ απηφ πνπ 

πεξίκελαλ νη επελδπηέο, αιιά σζηφζν ελδεηθηηθφ ηεο ζπλερηδφκελεο χθεζεο.x Δπηπιένλ, 

ην Γηεζλέο Ννκηζκαηηθφ Σακείν πξνβιέπεη φηη ην Αθαζάξηζην Δγρψξην Πξντφλ ζα πέζεη 

θάησ απφ ην 7% ην 2015.xi 

 

Απηφ εγείξεη εξσηήζεηο γηα ηελ κειινληηθή δήηεζε πεηξειαίνπ ζηελ Κίλα. ΢ην παξειζφλ, ε 

Κίλα εζηίαδε ζηελ ππνδνκή θαη ζε επελδπηηθά ζρέδηα, γεγνλφο πνπ ηελ θαηέζηεζε ηνλ 

δεχηεξν κεγαιχηεξν θαηαλαισηή αξγνχ πεηξειαίνπ ζηνλ θφζκν, θαζψο εηζήγαγε κεγάιεο 

πνζφηεηεο πεηξειαίνπ ζηελ ηηκή ηεο αγνξάο – φζν πςειή θαη αλ ήηαλ απηή. Ζ κεηάβαζή 

ηεο φκσο ζε κηα νηθνλνκία πεξηζζφηεξν πξνζαλαηνιηζκέλε ζηνλ θαηαλαισηή κπνξεί λα 

ηελ θαηαζηήζεη πεξηζζφηεξν επάισηε ζηηο ηηκέο ζην κέιινλ. Αλεμάξηεηα απφ απηφ, φια ηα 

ελδηαθεξφκελα κέξε ηνπ θιάδνπ πξέπεη λα παξαθνινπζνχλ ηηο νηθνλνκηθέο εμειίμεηο ζηελ 

Κίλα, θαζψο ζε απηήλ απνδίδεηαη ην 55% ηεο ζπλνιηθήο αλάπηπμεο ζηελ θαηαλάισζε 

πεηξειαίνπ δηεζλψο απφ ην 2005 έσο ην 2013.xii 

 

 

Πόζν αλακέλεηαη λα απμεζεί ε πξνζθνξά ην 2015 θαη ην 2016; 

 

Σν 2014, ηα θαηλνχξγηα έξγα απφ ρψξεο πνπ δελ είλαη κέιε ηνπ OPEC (πνπ παξήγαγαλ 

25 ρηι bbl/d ην θαζέλα) ζπλνιηθά αχμεζαλ ηελ πξνζθνξά θαηά 2,3 ΜΜbbl/d xiii. Απηέο νη 

πξνζπάζεηεο επεθηάζεθαλ ζε δηάθνξεο γεσγξαθηθέο πεξηνρέο θαη ζε ηξφπνπο 

παξαγσγήο, απφ ηηο ππεξάθηηεο εγθαηαζηάζεηο ηεο Βξαδηιίαο ζηηο πεξηνρέο Roncandor, 

Parque, Iracema Sapinhoa κέρξη ην Μεμηθφ, ηελ Ρσζία θαη ηνλ Καλαδά. Απηέο νη απμήζεηο 

ζηελ πξνζθνξά απέθιεηζαλ ηα πνιπάξηζκα θνηηάζκαηα ζρηζηνιηζηθνχ πεηξειαίνπ πνπ 

αλαπηχρζεθαλ ζηηο ΖΠΑ .Ο OPEC επίζεο ζπλέβαιε ζηελ αχμεζε ηεο πξνζθνξάο 

πξνζζέηνληαο αθφκα 1,4 ΜΜbbl/d θαηλνχξγηαο παξαγσγήο πεηξειαίνπ ην 2014.xiv 

 

Σν 2015, ζχκθσλα κε ηελ αλάιπζε ηεο Deloitte «Deloitte MarketPoint Analysis» λέα έξγα 

ζα κπνξνχζαλ λα απνθέξνπλ 1,835MMbbl/d ζε θαηλνχξγηα πξνζθνξά. (1,2MMbbl/d απφ 

ηνπο παξαγσγνχο πνπ δελ είλαη κέιε ηνπ OPEC θαη 0,635MMbbl/d απφ ηα κέιε ηνπ 

OPEC)xv Απηά ηα έξγα βξίζθνληαη ζε εμέιημε θαη είλαη απίζαλν λα ζηακαηήζνπλ αθφκα θαη 

ζην ζεκεξηλφ πεξηβάιινλ ρακειψλ ηηκψλ. Λακβάλνληαο απηφ ππφςε, ε αλάιπζε 

πξνβιέπεη επηπιένλ παξαγσγή 2,676-3,434 MMbbl/d απφ παξαγσγνχο πνπ δελ είλαη 

κέιε ηνπ OPEC θαη 0,759 MMbbl/d απφ κέιε ηνπ OPEC ην 2016.xvi 

 

Σα ηειεπηαία 2 ρξφληα, ε παξαγσγή πεηξειαίνπ είηε ζρηζηνιηζηθνχ είηε εγθισβηζκέλνπ ζε 

ακκψδε εδάθε ζηηο ΖΠΑ έρεη απμεζεί κε εηήζην ξπζκφ πεξίπνπ 1MMbbl/d. Απηή ε αχμεζε 

αλακέλεηαη λα ζπλερηζηεί ην 2015, αιιά κε ρακειφηεξν ξπζκφ.xvii Παξφιν πνπ ε 

πξφζθαηε κείσζε ζηελ ηηκή ηνπ αξγνχ πεηξειαίνπ έρεη ζπξξηθλψζεη ηνπο θεθαιαηαθνχο 

πξνυπνινγηζκνχο ησλ παξαγσγψλ ζρηζηνιηζηθνχ πεηξειαίνπ, θάπνηνη έρνπλ θαηαθέξεη 

λα κεηψζνπλ ηα ιεηηνπξγηθά ηνπο θφζηε θάησ απφ $40/bbl κέζσ βειηίσζεο ηεο 

απνηειεζκαηηθφηεηαο θαη θαιχηεξεο νηθνλνκίαο ζηα έξγα ζρηζηφιηζνπ. Καηά ζπλέπεηα, ε 
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αχμεζε ηεο παξαγσγήο αλακέλεηαη λα ζπλερηζηεί βξαρππξφζεζκα παξά ηηο ρακειέο 

ηηκέο, θαη κε ρακειφηεξν ξπζκφ ζπγθξηηηθά κε ηα πξνεγνχκελα ρξφληα. Μνλνιφηη δελ 

ππάξρεη νκνθσλία γηα ηνλ βαζκφ κε ηνλ νπνίν ε αλάπηπμε ζα επηβξαδπλζεί, πνιινί 

αλαιπηέο αλακέλνπλ κείσζε ηεο ηάμεο ησλ 300-500 ρηι bbl/ d ζε ζρέζε κε ην 2014. 

 

Δίλαη ζεκαληηθφ λα ζεκεηψζνπκε φηη θάζε ρξφλν ππάξρεη 4%-5% απψιεηα ζηελ 

παξαγσγή απφ θπζηθή εμάληιεζε ηνπ πεηξειαίνπ. Δπνκέλσο, ε πξνζηηζεκέλε παξαγσγή 

πξέπεη λα ηζνχηαη κε απηφ ην πνζφ εάλ ζέινπκε λα παξακείλνπκε ζην ίδην επίπεδν, ρσξίο 

δειαδή λα ππάξμεη θαζφινπ επηπιένλ αλάπηπμε. 

 

 

Θα ζηαζεξνπνηεζεί ν θιάδνο κεηά ην 2016; 

 

Με βάζε ηα ηξέρνληα δεδνκέλα, απφ ην 2016 ε δήηεζε ζα απμεζεί πην γξήγνξα απφ ηελ 

πξνζθνξά. Οη ρακειέο ηηκέο ηα επφκελα ρξφληα πηζαλφλ λα αλαζηείινπλ ηελ επέλδπζε ζε 

λέα έξγα – εηδηθά ζηα έξγα εθείλα πνπ βξίζθνληαη ζηα αξρηθά ζηάδηα ζπδήηεζεο ή ζην 

ζηάδην ζρεδηαζκνχ. Δπίζεο, αλακέλεηαη λα εληζρχζνπλ ηε δήηεζε, εμαηηίαο ηεο 

ειαζηηθφηεηαο ηεο ηηκήο, πεξηζζφηεξν απφ φηη αλακέλεηαη. 

 

Δηάγξακκα 3: Πξόβιεςε παγθόζκηαο δήηεζεο θαη πξνζθνξάο πεηξειαίνπ 

 

 
 
Source: U.S. DOE/EIA, “Short Term Energy Outlook”, December, 2014; Deloitte MarketPoint analysis 

 

 

Πώο ζα είλαη ην κέιινλ ην 2020; 

 

Λακβάλνληαο ππφςε ην πψο νη κεηαβιεηέο πνπ αλαθέξζεθαλ παξαπάλσ κπνξνχλ λα 

επεξεάζνπλ ηηο ζπλζήθεο ηεο αγνξάο, ην κνληέιν γηα ηελ παγθφζκηα αγνξά πεηξειαίνπ 

(Deloitte MarketPoint World Oil Model) παξέρεη κηα εηθφλα γηα ην πνχ ζα θαηεπζπλζνχλ νη 

ηηκέο. Σα επξήκαηα απφ ην κνληέιν πεξηιακβάλνπλ ηα αθφινπζα: 

 

 Βάζεη ησλ εθηηκήζεσλ ηεο Ακεξηθαληθήο Τπεξεζίαο Δλέξγεηαο , ε παξαγσγή 

αλακέλεηαη λα ζπλερίζεη λα ππεξβαίλεη ηε δήηεζε ην 2015 θαηά πεξίπνπ 400 

ρηι/bbd. Απηή ε ππφζεζε πξνέξρεηαη απφ ηελ ζπλερηδφκελε αχμεζε ηεο 

παξαγσγήο ην πξψην κηζφ ηνπ 2015, θαζψο πνιινί παξαγσγνί πξνζπαζνχλ λα 

νινθιεξψζνπλ έξγα ζθεπηφκελνη φηη είλαη αξγά γηα αιιαγή πνξείαο θαη επεηδή ηα 

αληηζηαζκηζηηθά ζπκβφιαηα πνπ βξίζθνληαη θνληά ζηελ ιήμε, ηνπο επηηξέπνπλ λα 

ζπλερίζνπλ ηελ παξαγσγή παξά ηηο κε θεξδνθφξεο ζπλζήθεο ηεο αγνξάο. 
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 Οη ηηκέο ηνπ πεηξειαίνπ ζα κπνξνχζαλ λα πέζνπλ θάησ απφ ηα $40bbl.xviii 

Τπήξραλ πνιιά ρξνληθά δηαζηήκαηα ηα ηειεπηαία 25 ρξφληα θαηά ηα νπνία νη 

ηηκέο είραλ κεησζεί πνιχ πεξηζζφηεξν απφ απηφ ην επίπεδν. Ωζηφζν, ζηε 

ζεκεξηλή αγνξά, θάπνηεο απφ ηηο πνιχ ρακειέο ηηκέο πνπ παξαηεξήζεθαλ ζην 

παξειζφλ είλαη απίζαλν λα επαλεκθαληζηνχλ, ηνπιάρηζηνλ ζε ζηαζεξή βάζε. 

Δθφζνλ νη αγνξέο πεηξειαίνπ έρνπλ ηελ ηάζε απηνδηφξζσζεο, νη δπλάκεηο ηεο 

αγνξάο ζα θαηεπζχλνπλ ζε κηα πξνζαξκνγή, θπξίσο κέζα απφ ρακειέο ηηκέο, 

πνπ ζα πξνθαιέζνπλ πεξηζζφηεξε δήηεζε, ζα κεηψζνπλ ηελ νξηαθή θαη πςεινχ 

θφζηνπο πξνζθνξά θαη ζα ελζαξξχλνπλ ηελ εμάληιεζε ηεο πξνζθνξάο. Απηφ 

ζεκαίλεη φηη νη ηζηνξηθά ρακειέο ηηκέο δελ ζα κπνξνχζαλ λα δηαηεξεζνχλ γηα 

πεξηζζφηεξν απφ 3 έσο 12 κήλεο, απνπζία άιισλ παξαγφλησλ πνπ επεξεάδνπλ 

ηελ δήηεζε. 

 Δάλ απηφ ην πεξηβάιινλ ρακειψλ ηηκψλ δηαηεξεζεί, φπσο αλακέλεηαη, θαη ηνπο 

πξψηνπο 6 κήλεο ηνπ 2015, απηφ ζα πξνθαιέζεη κηα αληίδξαζε απφ πιεπξάο 

δήηεζεο πνπ ζα γίλεη αηζζεηή ηνπο επφκελνπο 6 κήλεο ηνπ 2015. Απηή είλαη ε ίδηα 

πεξίνδνο θαηά ηελ νπνία νη πεξηθνπέο ζηνλ αξηζκφ ησλ έξγσλ γεψηξεζεο 

ζρηζηφιηζνπ, ηα αληηζηαζκηζηηθά ζπκβφιαηα πνπ ιήγνπλ θαη άιιεο αζθπθηηθέο 

ζπλζήθεο ζε ζρέζε κε ηελ παξαγσγή ζα αξρίζνπλ λα έρνπλ κηα πην εκθαλή 

επίδξαζε ζηελ αλάπηπμε ηεο παξαγσγήο θαη ζηελ αληίιεςε ηεο αγνξάο. 

 Καηά ζπλέπεηα, ε αλάιπζε ηεο Deloitte MarketPoint πξνβιέπεη φηη νη ηηκέο ηνπ 

αξγνχ πεηξειαίνπ ζα απμεζνχλ ην δεχηεξν κηζφ ηνπ 2015, απμάλνληαο ηελ κέζε 

εηήζηα ηηκή πάλσ απφ ηα ζεκεξηλά επίπεδα. Δπηπιένλ, πξνβιέπεη φηη ε κέζε ηηκή 

WTI ην 2015 ζα θηάζεη ηα $62/bbl θαη ζα απμεζεί ζηαδηαθά ηα επφκελα ρξφληα 

κέρξη λα θηάζεη έλα θαηλνχξγην ζηαζεξφ εχξνο $75-$80/bbl (ζπλδπαζηηθά WTI θαη 

Brent παγθφζκηα ηηκή αξγνχ πεηξειαίνπ) ην 2018. Απηή ε θαηλνχξγηα ηηκή 

ηζνξξνπίαο είλαη πεξίπνπ $20/bbl ρακειφηεξε απφ ην ζεκείν ζηαζεξήο 

θαηάζηαζεο πνπ επηηεχρζεθε ηα πξνεγνχκελα ρξφληα επεηδή αληαλαθιά 2 λέεο 

θαηαζηάζεηο ζηελ αγνξά. 

o Πξηλ ηελ «επαλάζηαζε ηνπ ζρηζηφιηζνπ», ππήξρε έλα πξηκ 10-20$/bb 

ιφγσ ρακειψλ πξνζβάζηκσλ απνζεκάησλ. Με ηελ πξσηφγλσξε αθζνλία 

πεηξειαίνπ είηε ζρηζηνιηζηθνχ είηε εγθισβηζκέλνπ ζε ακκψδε εδάθε ζηηο 

ΖΠΑ θαη ελδερνκέλσο ζε άιιεο πεξηνρέο δηεζλψο, απηφ ην πξηκ έρεη 

κεησζεί ιφγσ ζπαληφηεηαο. 

o Οη παξαγσγνί ζε πεξηνρέο πςεινχ θφζηνπο, φπσο ηα Καλαδηθά ακκψδε 

πεδία θαη ζπγθεθξηκέλα ακεξηθάληθα πεδία πεηξειαίνπ είηε ζρηζηνιηζηθνχ 

είηε εγθισβηζκέλνπ ζε ακκψδε εδάθε, έρνπλ ζπλερίζεη λα βειηηψλνπλ ηα 

πεξηζψξηα θέξδνπο ηνπο κέζα απφ ηερλνινγηθέο θαηλνηνκίεο. Παξφιν πνπ 

ηα πεξηζψξηα ηνπο ζα είλαη ρακειφηεξα ζην λέν πεξηβάιινλ ηζνξξνπίαο 

ηεο ηηκήο, ζα είλαη ηθαλνί λα ιεηηνπξγνχλ κε θέξδνο. 

 

Ζ πξφβιεςε ηνπ κνληέινπ Deloitte MarketPoint World Oil Model απνηειεί κφλν κηα 

πηζαλφηεηα αλάκεζα ζε πνιιά πηζαλά ελδερφκελα. Αιιαγέο ζηηο ππνζέζεηο φπσο ην 

κέγεζνο ηεο αληαπφθξηζεο ηεο δήηεζεο, θαζψο θαη ζηελ ηξνρηά ηεο αλάπηπμεο ηεο 

παξαγσγήο πεηξειαίνπ είηε ζρηζηνιηζηθνχ είηε εγθισβηζκέλνπ ζε ακκψδε εδάθε ζα 

άιιαδε ζεκαληηθά απηή ηελ εηθφλα. Με ακειεηέεο αιιαγέο ζηε δήηεζε ή ζηελ παξαγσγή 

ηνπο επφκελνπο 12 κε 18 κήλεο, ε κέζε ηηκή κπνξεί λα ήηαλ ρακειφηεξε θαη ε αλάθακςε 

ζα κπνξνχζε λα πάξεη ζρήκα «U» εληζρχνληαο ηνπο παξαγσγνχο ζρηζηνιηζηθνχ 

πεηξειαίνπ κέζσ ηηκήο λα κεηψζνπλ ηελ παξαγσγή. 
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Γπλάκεηο πνπ πηζαλφλ λα νδεγήζνπλ ηελ ηηκή ζε άλνδν πεξηιακβάλνπλ απξνζδφθεηα 

γεγνλφηα πνπ επεξεάδνπλ ηελ πξνζθνξά ή ε αληίιεςε φηη ππάξρνπλ ρακειά απνζέκαηα. 

Ωζηφζν, θαζψο νη αγνξέο πεηξειαίνπ είλαη ηδηαίηεξα θπθιηθέο, ηείλνπλ λα θάλνπλ 

ππεξβάζεηο ή λα ππνβαζκηζηνχλ απφ ηηο πην καθξνπξφζεζκεο πξννπηηθέο. Σν ζεκεξηλφ 

χςνο ηηκψλ έρεη ή ζχληνκα ζα έρεη πεξηνξίζεη πνιιά ζρέδηα αλάπηπμεο. Απηά ζα 

κπνξνχζαλ λα επαλεθθηλήζνπλ ζην κέιινλ κφιηο νη ηηκέο γίλνπλ πην επλντθέο, σζηφζν ε 

θαζπζηέξεζε ηνπο κπνξεί λα νδεγήζεη ηελ αγνξά ζε κηα λννηξνπία χπαξμεο ρακεισλ 

απνζεκάησλ πνιχ πην ζχληνκα απφ φηη αλακέλεηαη. 

 

 

 
 

Ηζηνξηθά δεδνκέλα έρνπλ δείμεη φηη ν θιάδνο πεηξειαίνπ θαη θπζηθνχ αεξίνπ είλαη 

αλζεθηηθφο. Οη ηηκέο ηνπ πεηξειαίνπ ζπάληα είλαη ζηαζεξέο γηα κεγάια ρξνληθά δηαζηήκαηα 

θαη ν θιάδνο έρεη δείμεη κηα αμηνζεκείσηε ηθαλφηεηα λα πξνζαξκφδεηαη θαη λα επεκεξεί 

ζηηο αιιαγέο. Αθφκε θαη κεηά ηελ αλάιπζε ησλ βαζηθψλ αξρψλ ηεο αγνξάο θαζψο θαη 

άιισλ ζπληζηακέλσλ, ην εξψηεκα παξακέλεη: ζα ζπλερίζεη ε δήηεζε λα είλαη ίδηα ή ζα 

απμεζεί εμαηηίαο ησλ ρακειψλ ηηκψλ πεηξειαίνπ; Θα γίλνπλ νη εηαηξείεο πην απνδνηηθέο 

νδεγψληαο ζε ρακειφηεξεο ηηκέο ηζνξξνπίαο γηα ηα ακεξηθαληθά ζρηζηνιηζηθά πεδία; Πψο 

ζα αιιάμνπλ νη δηεζλείο/πνιηηηθέο ζπλζήθεο; 

 

Παξφιν πνπ νη πξνβιέςεηο κπνξνχλ λα καο δηεπθνιχλνπλ ζην λα ζθεθηνχκε ηα 

δηαθνξεηηθά ελδερφκελα, ην κέιινλ δελ είλαη πνηέ πξνβιέςηκν. Ωζηφζν, ην ζίγνπξν είλαη 

φηη: πνιιέο εηαηξείεο πεηξειαίνπ θαη θπζηθνχ αεξίνπ ζα ρξεηαζηεί λα θάλνπλ πεξηθνπέο θαη 

λα θαζνξίζνπλ ην πψο κπνξνχλ λα πξνζαξκνζηνχλ ζε απηφ ην γεκάην πξνθιήζεηο 

πεξηβάιινλ. Οη πην απνηειεζκαηηθέο επηρεηξήζεηο ζα αμηνπνηήζνπλ απηφ ηνλ ρξφλν γηα λα 

βειηησζνχλ ζπλερίδνληαο λα εζηηάδνπλ ζε: 

 

 Απμεκέλε απφδνζε θαη απνηειεζκαηηθφηεηα κέζσ ηεο επηρεηξεκαηηθήο δηαδηθαζίαο ή/ θαη 

ηελ βειηηζηνπνίεζε ηεο εθνδηαζηηθήο αιπζίδαο 

 ΢ηξαηεγηθέο θαη ιεηηνπξγηθέο βειηηψζεηο 

 Μεησκέλεο ή/ θαη αλαζεσξεκέλεο θεθαιαηαθέο δαπάλεο 

 Αλαβαζκίζεηο ραξηνθπιαθίνπ κέζσ εμαγνξψλ ή/ θαη εθπνηήζεηο 

 Δπέλδπζε ζε εμεηδηθεπκέλν πξνζσπηθφ 

 
 

 

 
 

Ζ Deloitte MarketPoint είλαη θνξπθαίνο πάξνρνο πιεξνθνξηψλ ζρεηηθά κε ηηο νηθνλνκηθέο πηπρέο ησλ 

ελεξγεηαθψλ πεγψλ, ηελ αλάιπζε ησλ ζεκειησδψλ κεγεζψλ ηεο αγνξάο θαη βαζεηάο αλάιπζεο 

ζηξαηεγηθήο γλψζεο γηα ηηο αγνξέο πεηξειαίνπ, θπζηθνχ αεξίνπ θαη ελέξγεηαο. Βνεζάεη ηνπο πειάηεο 

λα θαηαλνήζνπλ θαη λα αληηιεθζνχλ πιήξσο ηελ εηθφλα ηεο αβεβαηφηεηαο γηα ην νηθνλνκηθφ ηνπο 

κέιινλ. Υξεζηκνπνηψληαο ηερλνινγίεο αηρκήο, πξνζθέξεη ιχζεηο πνπ ιακβάλνπλ ππφςε ηνλ ηξφπν 

κε ηνλ νπνίν ιεηηνπξγνχλ νη αγνξέο. 

 

www.deloittemarketpoint.com  |  deloittemarketpoint@deloitte.com 

 

http://www.deloittemarketpoint.com/
mailto:deloittemarketpoint@deloitte.com
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ηηο πην δχζθνιεο πξνθιήζεηο ζηνλ ηνκέα ηεο ελέξγεηαο. 

 

Λακβάλεη πξσηαγσληζηηθφ ξφιν ζηε ζπδήηεζε γηα ζέκαηα θαίξηαο ζεκαζίαο –απφ ηελ επίδξαζε ηεο λνκνζεηηθήο 

θαη ξπζκηζηηθήο πνιηηηθήο κέρξη ηελ ιεηηνπξγηθή απφδνζε, ηε βηψζηκε θαη θεξδνθφξα αλάπηπμε. Παξέρεη 

νινθιεξσκέλεο ιχζεηο κέζσ ελφο παγθνζκίνπ δηθηχνπ θνξπθαίσλ εηδηθψλ. 

 

Με γξαθεία ζην Υηνχζηνλ θαη ζηελ Οπάζηλγθηνλ ζπκβάιιεη ζηελ ελεκέξσζε, ηε ζπδήηεζε θαη ηε ζπλεξγαζία ηφζν 

ησλ θπξίαξρσλ εηαηξεηψλ ηνπ θιάδνπ φζν θαη ησλ αλαπηπζζφκελσλ εηαηξεηψλ κέζσ ζεκηλαξίσλ θαη ζπδεηήζεσλ. 
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ελέξγεηεο πνπ κπνξεί λα επεξεάζνπλ ηα νηθνλνκηθά ή ηελ επηρείξεζή ζαο, ζα πξέπεη λα ζπκβνπιεπηείηε εηδηθφ επαγγεικαηία 

ζχκβνπιν. Κακία λνκηθή νληφηεηα ηνπ δηθηχνπ ηεο Deloitte δελ απνδέρεηαη επζχλε γηα νηαδήπνηε δεκία ππνζηεί νπνηνζδήπνηε 

πνπ βαζίζζεθε ζην παξφλ. 
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